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Garanti Portfoy

GUCLU BIR PERFORMANS,
DEGISIMIN HIZLANDIGI BUGUNLERDE
BASARININ TEMEL ANAHTARINI
OLUSTURUYOR...

Garanti Portfdy, en zor piyasa kosullarinda bile, tim paydaslar icin
katma deger yaratan gUcli performansini stirdtrtyor...
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Icindekiler

Vizyonumuz, portféy ydnetimi endustrisinde performans,

hacim ve karlilik bakimindan ilk 3 kurum arasinda yer almaktir.
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Kurumsal Profil

1997 yihinda kurulan Garanti Portféy bir T. Garanti Bankasi A.S. istirakidir.

Garanti Portféy'tn kurumsal felsefesi, esit derecede dnem tasiyan iki temele dayanmaktadir. Birincisi,
portfdy yoneticisi sifatiyla ytrattdgamaz her tirlt calisma musteri cikarlarini mimkin olan en iyi
sekilde korumaya odaklidir. Ikincisi ise, hizmet saglayici olarak amacimizla ilgilidir. Garanti Portfoy’in
hizmet hedefi misterilerinin yatirim hedeflerine ulasmalarini saglamaktir.

Isimizin gunlik icrasi kapsaminda, yatirim platformumuzdan kapsamli arastirma faaliyetlerimize ve
guclt risk ydonetimi calismalarimiza kadar gerceklestirdigimiz her tarlt faaliyet, kurumsal felsefemize
hizmet etmekte; misteri memnuniyetini mdmkun olan en Ust dizeye cikarmayl 6ngérmektedir.

Garanti Portfoy, yerli ve yabanci kurumsal ve bireysel yatirmcilara
portfdy yonetimi ve yatirim danismanhidi hizmetleri sunmaktadir.

Somut bilgiye dayali yatirm felsefesini, tutarlilik, etkinlik ve
profesyonel bir hizmet anlayisiyla birlestiren Garanti Portfoy;
dinamik piyasa kosullarinda stirekli degisen ve cesitlenen yatirimci
taleplerine en gtincel metodolojileri kullanarak cevap vermeye
odaklidir.

Garanti Portfoy’'un yatirim felsefesi

Masteri varliklarini mdmkUn olan en etkin sekilde ydnetmek,
Portfoylerin surdurtlebilir biytmesini saglamak,
Yatirima taleplerini en hizli ve en dogru sekilde portfoy
yapilarina yansitmak,

Risk seviyesini stirekli kontrol etmek

temelleri Gzerinde insa edilmistir.

Garanti Portfdy, etkin is anlayisi, proaktif risk yonetimi yaklasimi
ve glcld marka imaji ile sektoértinde farklilasmakta; 72 kisilik
profesyonel insan kaynagdi ile yatirimcilara “&zel bir hizmet
deneyimi” sunmaktadir.

Turkiye'de kurulan ilk portféy yonetimi hizmet saglayicisi Garanti
Portféy, 2009 yilsonu verilerine gore sektorinin %15,77'sini
temsil etmektedir. Sirketin yénetimi altindaki varliklarin toplam
tutari ise ayni dénemde 6,3 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Garanti Portfoy; yatirim fonlari yonetimi, emeklilik fonlari
yonetimi, 6zel portfoy yonetimi ve alternatif yatirnm Granleri
yonetimi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Faaliyet raporunda sunulan sayisal veriler www.spk.gov.tr
internet sitesi ve Rasyonet raporlarina dayanmaktadir.
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Ydnetim Kurulu Baskani’nin Mesaji

2009 yilinin istisnai kosullarinda Garanti Portféy Yonetimi, kolektif yatirim araclari enddstrisinin
sundugu gelisme firsatlarini dogru sekilde potansiyeline yansitmaya ve paydaslari icin katma deger
Uretmeye devam etmistir.

Degerli paydaslarimiz,
Kiiresel krize esanli ve senkronize politikalarla ¢c6zim

2007 yilinin sonlarinda ABD'de ortaya cikan ve kuresel finansal
sistemin sorgulanmasina neden olan kuresel kriz, uygulanan
kararli dnlemler ve politika faizlerinde gérilen tarihi dustslerin
sonucunda blylk oranda asilmaya baslanmistir.

Kriz streci, gelismis ve gelismekte olan Ulke ekonomilerinin
karsi karslya kaldigr olumsuzluklarin ortak politikalar gelistirilerek
asllabilecegini ortaya cikarmanin 6tesinde, bir stredir varliklari
tartisilan IMF gibi uluslararasi kurumlarin finansal sistemde daha
aktif rol almasinin gerekliligini de ortaya ¢ikarmistir. Finansal
sistem acisindan ortaya ¢ikan en dnemli sonug ise, regulasyon
ve denetimin, risk algisinin i1siginda yeniden tanimlanmasi ve
dizenlenmesi ihtiyaci olmustur.

2009 yilinin ikinci yarisinda, bircok Ulkede aciklanan makro
ekonomik veriler Uretim seviyelerindeki dususlerin yavasladigina
ve dinya ticaret hacminde iyilesmenin basladigina isaret
etmektedir. Toparlanmanin hizi Glkeden Ulkeye farklilik gosterse
de elde edilen bulgular tmit vericidir. Bu paralelde, 2009 yili
G¢lincl ceyreginde IMF, global ekonomi icin 2009 yili kiiglilme
beklentilerini ve 2010 yili blylme 6ngorilerini yukar yonli
revize etmistir. Global ekonomideki

toparlanmaya ragmen, dinyanin pek cok tlkesinde %10"un
Ustinde seyreden issizlik oranlari ve bu sebeple izlenen
destekleyici politikalar, 6zellikle gelismis ekonomilerde butce
aclklarinin artmasina ve kamu borc stokunun finansmaninin
sUrddrdlmesi zor seviyelere yikselmesine neden olmustur.

2009 yilinda bu durum 6&zellikle AB binyesindeki yiksek butce
acigi ve borcluluk seviyesine sahip Ulkeler acisindan sorun teskil
etmeye baslamistir. Ortaya cikan bu sorunlar Euro ekonomik
bélgesinin toparlanma slrecinde énemli sikintilar yasamakta

olduguna isaret etmektedir. 2010 yilinin ilk ceyreginde ise,
Yunanistan ekonomisi acisindan zorlu bir donem baslamis;
Ulkenin son yillarda hizla artan kamu harcamalari ve kamu borg
stoku strdurilmesi zor seviyelere yikselmistir. Bu zorlu slrec,
Yunanistan‘in finansal destek icin AB ve IMF'ye basvurmasi ile
sonuclanmistir. Yunanistan'in yani sira Ispanya, Portekiz, Italya
ve Ingiltere gibi tlkeler, bulasici bir nitelige de sahip bu krizi
asmak adina agir receteler uygulamaya koymuslardir.

Ekonomik iyilesmenin strddrdlebilirligi ve krizden cikis srecinin
nasll yonetilecegi dGnimdzdeki ddnemin kilit giindem maddesidir.
Ulkelerin, ihtiyac duyulan ekonomi politikalarinin uygulanmasi
esnasinda senkronize hareket etmeleri strddrdlebilir ekonomik
kalkinmanin yeninden tesisi noktasinda blytk énem tasiyacaktir.
Tiirkiye ekonomisi kriz sonrasi hizl bir toparlanma siirecine
girmis ve gecmis tecriibelerinde gelistirdigi yetkinlikleriyle
bu asamada diinya capinda bir performans sergilemistir.

Ulkemiz son dénemde kesintisiz olarak uyguladigi mali disiplin
ve disa acik buylime politikalari ile ekonomik soklara karsi
direncli bir yapiya kavusmustur. Tarkiye ekonomisinin bir diger
onemli yapi tasl ise sahip oldugu gtclt finans ve bankacilik
sistemidir.

2000'li yillarin hemen basinda yasanan derin ekonomik krizden,
tarihinin en genis ve en etkili yeniden yapilanmasini
gerceklestirerek cikan Tark bankacilik sistemi, son global krizde
mali ve yapisal gliciin( her acidan ortaya koyabilmistir. Ttrk
bankacilik sistemi, klresel kriz boyunca da misterisinin yaninda
yer almaya devam etmis; sektortn istikrarli ve sorumluluk sahibi
tavri reel ekonomideki sorunlarin dar bir alanda kalmasinda ve
hizla giderilmesinde buytk rol oynamistir. Bu denli buytk bir
klresel krizde dahi gelismis ve gelismekte olan bircok tlkede
bankalar ancak kamu destekleri ile ayakta kalabiliyorken,
Tarkiye'de kamu kaynaklari ile desteklenmek zorunda kalan
tek bir banka bile olmamistir.

Sektorde ciddi boyutta bir likidite sikintisi gérilmezken, faizlerin
hizla geriledigi bir ortamda karlilik énemli 6lcide artmistir.
Diger taraftan yine krize ragmen sektor, yeni sube acmaya ve
istihdam yaratmaya da devam etmistir. Son 10 yilda hayata
gecirilen yapisal reformlar, BDDK'nin etkin gozetim ve denetimi
ile sektorde risk yonetimi kaltlrinde yasanan blyuk gelisim
sayesinde, Turk bankacilik sektéri dinya tarihinin en derin
finansal krizlerinden birini basariyla atlatmistir.

Finansal sistemin farkli alanlarinda faaliyet gosteren Garanti
ailesinin Gyeleri bilancolarini son derece dinamik bir sekilde
yoneterek 2009'un kriz kosullarinda sira disi bir performans
ortaya koymayi basarmislardir.

Garanti Portfoy Yonetimi, kolektif yatirnm araclari
endiistrisinin 6nder ve o6rnek sirketi olmayi
surdirmektedir.

Sektortundn ilk ve dncl sirketi olarak 1997 yilinda faaliyete
baslayan Garanti Portfoy Yonetimi, 2009 yilinda da giclu ve
strdaralebilir bir performans sergilemeyi basarmistir.

Modsterilerine yatirim ve bireysel emeklilik fonlari ile kurumsal
ve bireysel portfoylerin yénetimi konularinda hizmet vermekte
olan Garanti Portféy Yoénetimi, analitik disinceye dayanan
kurumsal yatirim ve yonetim anlayisi, yetkin insan kaynagi ve
geliskin teknolojik altyapisiyla Turkiye'nin en iyi portfoy yonetimi
hizmet saglayicilarindan biri olarak seckinlesmektedir.
Faaliyete gectigi glinden itibaren Garanti Portféy Yoénetimi'ni
6zel kilan en temel 6ge, riske duyarli is felsefesi ve modeli
olmus; dunya standartlarinda uyguladigi is etigi ve musteri
ihtiyaclari dogrultusunda c6zim Uretme yetkinligi her zaman
tercih edilmesinde ve sektdrin dnderi olarak bilinmesinde
buytk rol oynamistir.

Garanti Portfoy Yonetimi, Garanti markasinin altinda yapilanmis
olan ve glvenle 6zdeslesmis kurum kalttrd glclt ekibi, mali
yapisl, operasyonel ve organizasyonel yetkinlikleriyle gelecege
glvenle bakmaktadir.

Tiirkiye'nin siirdiiriilebilir kalkinmasinin, finansal sektoriin
surdiiriilebilir gelismesine bagli olduguna dair inancimizla
yolumuza kararlilikla ve stratejik hedeflerimizden
sapmaksizin devam ediyoruz. Bize gore krizler, kurumlar
icin test sahalaridir ve sirketlerin yetkinliklerinin
gelismesinde biiyiik rol oynamaktadir.

Garanti Portféy Yonetimi, sahip oldugu uzmanlikla yatirim
ikliminin degistigi bir piyasada yatirimcilarin her gecen gin
artan profesyonel portfoy yonetimi hizmet ihtiyacini en dogru
ve en etkin sekilde cevaplamayl 6ngérmektedir. Sahip
oldugumuz ve en biyik stratejik varligimiz olarak algiladigimiz
insan kaynagimiz, markamiz ve misterilerimiz strdarulebilir
biyime hedefimizin teminatlari niteligindedir.

Istikrarli bir yaklasim ile cizilen blyime yolu, Garanti Portfoy
Yonetimi'ni ileriye tasiyacak; Turkiye ekonomisi ve tim paydaslari
icin artan oranda katma deger yaratmasini saglayacaktir.

2009 yilinin zor kosullarinda kaydedilen performansin
olusmasinda gosterdikleri ¢zverili katkilari icin tim calisma
arkadaslarima tesekkdr ederim.

Saygilarimla,

Ergun Ozen
Yonetim Kurulu Bagkani




















































































