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Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Yanetim Kurutu’na
Girig

Garanti Portfoy Yénetimi A.S.’nin ekte ver alan 30 Haziran 2010 tarihli bilangosu, aym tarihte sona even alu
ayhk kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve nemli muhasebe politikalarinm
dzeti ile dipnotlan tarafimizca incelenmistir. isletme yonetiminin sorumlulugu, séz konusu ara dénem finansal
tablolarimin  Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak
hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumluluumuz bu ara dénem finansal tablolarin
incelenmesine iliskin ulagilan sonucun aciklanmasidir.

Incelemenin Kapsam:

incelememiz Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlars diizenlemelerine uygun
olarak yapilmistir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirhkh olarak finansal raporlama siirecinden
sorumlu kigilerden bilgi toplanmast, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin uygulanmasing
kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasass Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlars
cergevesinde yapilan bagimsiz denetim ¢alismasina gére daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde
farkinda olunmasi gereken tiim 8nemli hususlar ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisryla,
incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim goriisii agiklanmamistir,

Sonue

incelememiz sonucunda, ara dénem finansal tablolarinin, Garanti Portfy Yonetimi A.S.’nin 30 Haziran 2010
tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, altr ayhk déneme iliskin finansal performansini ve nakit akimlarin,
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar gergevesinde dogru ve diriist bir
bigimde yansitmadig konusunda herhangi bir hususa rastlaniimamstir.

Diger husus

Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihinde sonra eren alt; ayhk ara doneme ait finansal tablolarinin incelenmesi ve 31
Aralhk 2009 tarihinde sonra eren yila ait finansal tablolaninin bagimsiz denetimi baska bir bagimsiz denetim
kurulusu tarafindan yapilnustir, Onceki bagimsiz denetim kurulugu, 30 Haziran 2009 tarihli finansal tablolar ile
ilgili olarak 31 Temmuz 2009 tarihli inceleme raporunda Sirket’in 30 Haziran 2009 tarihli ara dénem finansal
tablolarinin, Sirket’in finansal pozisyonunun, altt ayhk déneme iliskin finansal performansimin ve nakit
akimlarinin, Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlan cergevesinde dogru ve
ditriist bir bigimde yansitmadifi konusunda herhangi bir hususa rastlamadigimi belirtmis, 31 Aralik 2009 tarihlj
finansal tablotar ile ilgili olarak ise 9 Mart 2010 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmigtir.

istanbul, 13 Agustos 2010
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihi itibariyla Bilango
(Tutariar aksi belivtilmedike Tiirk Lirasr {("TL") cinsinden ifade editmigtir,)

VARLIKLAR
Diinen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirnmlar
Ticari Alacaklar
Higkili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacakiar
Diger Alacaklar
-Higkili taraflardan diger alacakiar
Diger Dénen Varliklar

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ericlenen Vergi Varhklan

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiiklimliitikler
Ticari Borglar
-Hliskili taraflara ticari borgiar
-Diger ticari borglar
Donem Kan Vergi Y ikamliligi
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
Borg Karsihikian
Diger Borglar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Cabganlara Saglanan Faydalara {liskin Kargiliklar
OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Kardan Aynitmig Kisitjannug Yedekler

Gegmis Yillar Karlar
Dénem Kan

TOPLAM KAYNAKLAR

figikteki dipnotlar bu finansal tablotarin tamamlayict bir parcasidir.

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden
Gegmiy Gegmiy
Cari Dénem Onceki Dénem

1

Reg :';rr'::a" 30 Naziran 2010 31 Aralik 2009
16.368.168 19.761.793
4 11.253.179 12.809.243
5 1.463.491 1.026.870
2.719.828 5.043 591
21 1.702.235 4150457
6 1.017.593 893,134
299,808 403,766
21 299,808 403,766
9 631.862 478323
1.145.556 1.615.046
10 729103 965.751
17 47490 $8.512
19 368.963 590.783
17.513.724 21.376.839
2.033.739 4.485.959
342,128 370,983
21 216.374 190.010
6 125.754 180,973
19 i 414,368
12 1.078.796 3.000.000
8 74,098 67.467
7 538.717 633,141
240.045 107.312
2 240,045 107312
15.239.940 16.783.568
13 10.000.000 10.000.000
13 3.102.960 2.839 483
i3 1352544 2.009.856
784,436 1.934.229
17.513.724 21.376.839
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Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Doneme iliskin Kapsamli Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Livast {"TL") cinsinden ifode edilmistir.}

Cari Dinem Cari Dénem Onceki Dinem Ooceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimstz
Incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden
Gecmis Gecmemis Geemis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

Referanslam 30 Hazivan 2010 30 Raziran 2010 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009

Hizmet Gelirleri 14 10.594 498 5.274.661 9.067 133 4953314
BRUT KAR 10.594.498 5.274.661 9.067.133 4953314
Satis ve Pazarlama Giderleri 15 (977199} (6d42.021 {949 288) (498.684)
Genel Yonetim Giderleri ' 15 (9.582.900) (5.016.514) (8.345.828) (4.260.318)
Diger Faaliyet Gelirleri 16 270.576 269.647 280.764 278.023
FAALIYET KARI 304.975 {114.227) 52781 472,337
Finansal Getlirler 17 T1.281 333.163 896.691 406.614
Finansal Giderler (-) 18 - - - 3.925
VERGI ONCFSI KAR 1.006.256 218.936 949.472 882.876
Cari vergi pideri 19 - - - -
Ertelenen vergi gideri 19 {221.820) (59.783) {193.410) {218.5308)
DONEM KARI 784.436 159.153 756.062 664,368

Diger Kapsamh Gelir - - - -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR 784.436 159.153 756,062 604.368

ENETIM
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine [liskin
Nakit Akim Tablosu

(Ftartar aksi belirtilimedikge Tirk Liras: (771, ") einsinden iface edilmisiiv.}

Bagimsiz Bagrmsiz
Incetemeden Gegmiy Incetemeden Gegmiy
Cari Disnem Oneeki Dinem
Dipnot 30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Referanslar

Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar
Donem kari 784.436 756.062
Diizeltmeler:
Vergi gideri i9 221.820 193410
Personel prim kargefig 12 1.000.000 1.250.000
Personcl prim karsilig iptali 6 - (259.147)
Amortisman ve itth paylan . 15 187.154 206.294
Maddi duran varfik satis kar: 6 (256.126) (13.404)
Kidem tazminat) karsitig 12 132.733 34.058
Borg karsihklanndaki artig 8 6.631 395944
Menkul kiymet degerleme (kari)/zarari, nel {104.448). (8.729)
Varhk ve ylikiimliiliklerdeki degisimler
Ticari alacaklar (124.4593 (B43.352)
Finansal yatinumlar (332173 -
Iigkili tarafardan alacaklar/borglar, net 2.576.933 604.907
Ticari borglar (35.219) (165.014)
Digier verliklar/borclar, net (124,740) (95.911)
Odenen kidem tazminat . 12 - (4.551)
Odenen kurumlar vergisi 19 (511.25% (82.801)
Odenen personel primleri 12 C2921204) (1.990.853)
Fanliyetlerden dolayr ner nakit girigif{orkegn) 450.079 (23.087)
Yatinm faaliyetieri
Maddi ve maddi otmayan duran varlik ahmlar ve ti (49.204) (F34.603)
Maddi duran varlik satislar 365.846 20.244
Yatinim faalivetlerinden dolaya net nakit girigi / (¢1kisr) 316.642 (114,359)
Finansman faaliyetteri
Qdenen temetti 13 (2.328.064) -
Finansman Faaliyetlerinden dolayr net nakit ¢ikegi {2.328.064) -
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artiy { (azals) (L531.343) (137.446)
I Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri meveudu 4 [2.726.517 13.181.254
Dinem sonundaki nakit ve nakit benzerleri meveudy q 1195174 13.043.808

DRT BAGIMS)¥ DENETIM
VE SERBEST MUHASEBECE MALT MUSAYIRLIK
ANGNEM si
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llisikteki dipnotiar bu finansal tablolann tamamlayic: bir paroa&duMcmher of l.IELOI'P.'E TOUOHE, TOEMATSU
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Ttirk Lirasi {“TL") cinsinden ifade edilmigtir,)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu
Org y

Garanti Portfoy Yonetimi A.$. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasast Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gdstermekte olup, Sirket’in baslica
faaliyet alanim ana hissedari olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’nin, Garanti Yatirim Menkul

Kiymetler A.$.’nin yatinm fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S."nin bireysel emeklilik -

fonlarinin y&netilmesi ile kurumsal ve bireysel miisterilere portféy yonetimi ve yatinm

damigmanhigt hizmetleri olusturmaktadir.

Sirket’in 30 Haziran 2010 tarihi itibariyla sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri agagidaki

gibidir:
- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi
- Yatirrm Damigmanhig: Yetki Belgesi

Sirket’in ortaklari ve paylarma iligkin bilgiler asag:daki gibidir:

30 Haziran 2010

31 Aralik 2009

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 99,99% 99,99%:_
Diger . 0,01% 0,01%
Toplam : 100,00% 100,00%"

Sirket’in kategorileri itibariyla persone! sayis1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Yiiksek lisans/doktora 15 12
Lisans/Gnlisans 47 48
Lise 5 6
[Ik/Orta 8grenim 3 7
Toplam 75 73

Sirket, Tirkiye’de kayith olup, Emirhan Cad. Barbaros Plaza B Blok No:111 34349 Dikilitas,

Begiktas, Istanbul adresinde faaliyet gistermektedir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Notlar

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartiar

Finansal Tablolarin Hazirlams Temelleri ve Belirli Muhasebe Po]itikalarl

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™), Seri: XI, No: 29 sayih “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile lsletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasma iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerine ait itk ara dénem finansal
tablolardan gegerli olmak {izere yiirtirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlani Hakkinda Teblig" yiiriirlikkten kaldinlmistir. Bu
teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararas1  Finansal Raporlama Standartlann  (“UMS/UFRS”)’na gére hazirlamalan
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas:
Muhasebe Standartlarni Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklan Tiirkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan
farklart TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili
tebligi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. iligikteki finansal tablolar ve
dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin ©denen tutarin
gercege uygun degeri esas alinmaktadir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi TL dir,

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden mali tablolar en son 31 Aralik
2004 tarihi itibartyla UMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
enflasyon muhasebesine tabi tutulmugtur. Dolayisiyla, 31 Mart 2010 tarihli bilangoda yer alan
parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 8zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar olan girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gére diizeltilmis degerlenyle bu
tarthten sonra olugan girisler ise nominal degerleriyle dikkate alinmigtir.

Mulasebe Tahminleri

Finansal tablolarm Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, ySnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasm gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir,

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sitrekli olarak gézden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki  giincellemeler, giincellemenin  yapildign  ddénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig
baglica notlar asagidaki gibidir:

DRT BAGIMBIZ/DENEITIM
VI SERBEST Mysasssncl A MUSAVIRLIK
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Garanti Portfoy Yinetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Hiskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devam:)

Muhasebe Tahminleri (devami)

Not 8 — Borg Karsiliklan

Not 10 — Maddi duran varliklar

Not 11 — Maddi olmayan duran varhklar

Not 12 — Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar
Not 19 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Cari dénemde Sirket’in muhasebe tahminlerinde 6nceki déneme nazaran dnemli bir degisiklik
yoktur.

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlart
a) Sirket tarafindan nygulanan yeni ve revize edilmis standartlar
Bulunmamaktadir.

b) 2010 ythindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile &nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar itk kez 1
Ocak 2010 tarihinden sonra baglayan mali dénemler igin zorunludur,

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatinmlar® ve UMS 31, “ls Ortakliklarindaki
Paylar” standartlardaki degisiklikler, ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan mali dénemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri igin gegerlidir. Yeni
standartlar ile mevcut standartlardaki degigikliklerin uygulanmasinin bashca etkileri asagidaki
gibi olacaktir:

a) Onceden ‘azinlik paylar’® olarak ifade edilen kontrol giicéi olmayan paylarin gergege
uygun deger ile veya kontrol giicii olmayan paylarin edinilen isletmenin tammlanabilir net
varliklannin gergege uygun degerdeki pay ile degerlenmesinin her islem bazinda Glgiimiine izin
vermesi,

b) kogullu bedele iliskin muhasebelestirme ve sonraki muhasebe islemlerine iligkin sartlarin
degismesi, '
c) edinim ile ilgili maliyetlerin isletme birlegmelerinden ayri olarak muhasebelestirme

gerekliligi ve bunun sonucunda bu tiir maliyetlerin genellikle olustuklart dénemde gider olarak
kaydedilmesi.

d) agamali satm alm islemlerinde, onceden elde tutulan paylarin satin alim tarihinde
gergege uygun degerinden dlgiilmesi ve yeniden degerleme sonrasinda ortaya ¢ikan kazang ya da
zararimn, gelir tablosunda muhasebelestirilmesi.

UFRS 3 (Revize) standardi kapsaminda isletme birlesmeleri bulunmamaktadir.
UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu

tarihten sonra baglayan mali donemler igin gegerlidir. Sirket, nakit olmayan tiirde herhangi bir
varlik dagitiminda bulunmadig; igin, bu yorumu uygulamamaktadir.

o pAGIMSIZ SERET
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Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Thrk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlart (devan)

b) 2010 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faaliyetleriyle ilgili olmayan standartlar,
mevcut standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar (devami)

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, | Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten sonra
transfer edilen varliklar igin gegerlidir. Sirket, miigterilerinden herhangi bir varhk transfer
etmedigti icin bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS’nin Ik Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1’deki degisiklik),
Temmuz 2009 tarihinde yaymlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan mali donemler i¢in uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa
uygulamadig i¢in bu yorumu uygulamamaktadar.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Grup’un nakit olarak 6dedigi hisse bazli anlagmalar”, 1 Ocak
2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali dénemler igin gegerlidir. Sirket’in hisse
bazli deme plani olmadigy igin bu yorumu uygulamamaktadir.

Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler,
Nisan 2009 tarihinde yaymlanmigur. lyilestirmeler asagida agiklanan standartlar ve yorumlari
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varliklar
ve Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Boliimleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7
Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varliklarda
Deger Diisiikligi, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar, UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi,
UFRYK 16 Yurtdigindaki Isletmede Bulunan Net Yatrimin Finansal Riskten Korunmasi. Bu
lyilestirmelerin yiiriirliilik tarihi her bir standart i¢in ayri olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyla
gecerlidir.

¢) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar

I Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gecerli olan
UFRS 1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gergefie uygun deger agiklamalarinin
kargitagtirmali  sunumu  agisindan  UFRS’leri ilk kullanan isletmelere siirh  muafiyet
getirmektedir.

UFRS 9 ‘Finansal Araglar: Simflandirma ve Olgme’
Uluslararas: Muhasebe Standartlan Kurulu (UMSK), Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal

araclarm simflandirilmasi ve élgiimii ile ilgili birinci kismini yayimlamistir. UFRS 9, UMS 39
Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme’nin yerine kullamilacaktir. Bu Standart, finansal

varliklarin, igletmenin finansal varhklarim yénetmede kullandifn model ve sézlesmeye dayal -

nakit akig 6zellikleri baz alinarak simflandiriimasini ve daha sonra gergege uygun deper veya itfa
edilmis maliyetle degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde va
da bu tarih sonrasmda baslayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Titrk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar: (devamu)

¢) Heniiz yiiriirliife girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile meveut dneeki standartlara getirilen degisikdikler ve yorumlar (devami)

UMS 24 (2009) “iliskili Taraf A¢iklamalan’

Kasim 2009°da UMS 24 “iligkili Taraf Agiklamalar” giincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet igletmelerine, yapilmasi gereken dipnot agiklamalarina iligkin kismi muafiyet
saglamaktadir. Bu giincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali dénemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, revize edilen standardin uygulanmasi
sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemler igin gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir
isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag ettigi haklarin
(haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestiriime iglemleri ile ilgilidir. Onceki
dénemlerde bu tiir haklar, tiirev yitkiimliiliikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak  bu
degistklikler, belirli sartlarin karsgtlanmas: dogrultusunda, bu tiir ihrag edilen haklarin opsiyon
kullamm  fiyati igin  belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak
muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Sirket, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olugabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gegerlidir. Tanimlanmig fayda emeklilik planina asgari fonlama
katkist yapmasi zorunlu olan ve bu katkilan pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu
degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istefe bagh pesin Sdemelerden
kaynaklanan fazlalik tutar1 varhk olarak muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikliin finansal
tablolarinda bir etkisi olmayacagini diistinmektedir.

UFRYK 19 ‘Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclar Kullanilarak Odenmesi’

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir yiikiimliiliigiiniin tamamini ya da bir kismini 6demek amaciyla
Ozkaynak araglari ihrag eden igletmelerin kullanacagt muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.
Sirket, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Notlar

{Tutarlar, aksi betirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Yeni ve Revize Edilmig Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart (devami)

¢} Heniiz yiiriirliie girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi berimsenmemis
standartlar ile mevcut 8nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Mayis 2010, Yillik lyilestirmeler

UMSK, yukandaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarihinde agafida belirtilen ve baslica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarimi
yaymlamugtir: UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin [lk Olarak Uygulanmasi;
UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar; UMS 1 Finansal Tablo
Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar, UMS 34 Ara Dénem
Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baghlik Programlari. 1 Temmuz 2010 tarihinde
veya bu tarih sonrasinda gegerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki tiim
diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, | Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemlerde gecerli olacaktir.Sirket, yukandaki standartlar ile
degisikliklerin uygulanmast sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
tdenmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varhigin elde edilmesi ile yiikiimliiligiin yerine
getirilmesinin e zamanh olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile
gosterilirler.

Hizmet Gelirleri

- Yonetim Ucreti Gelirleri ve portfoy yonetim komisyonlari

Yonetim tcreti gelirleri, Sirket tarafindan yénetilen yatinm, emeklilik ve alternatif yatirm
araglari fonlarinin fon toplam degeri iizerinden anlagma ile belirlenmis bir oran iizerinden
hesaplanan y6netim iicreti ile kurumsal ve bireysel portfSy ydnetiminden alinan komisyon
gelirlerinden  olusmaktadir.  Yo6netim  iicreti  gelirleri  hizmetin  verildigi  dSnemde
muhasebelestirilmekte ve gelir olarak kaydedilmektedir.

- Performans Ucreti Gelirleri

Performans iicreti gelirleri Sirket tarafindan yénetilen emeklilik ve alternatif yatirim
araglari fonlan ile kurumsal ve bireysel portfdy yonetimi miisterilerinden; sézlesme iizerinde
belirlenmis  oranlar dahilinde, kargilagtirma  6lgiitii  oranlar1 tizerinden hesaplanarak alinan
performans komisyon gelirlerinden olugmaktadir. Performans iicreti gelirleri ay sonlarinda
tahakkuk esasi uyarinca muhasebelestirilerek sozlesmede belirtilen ilgili
performans dénemlerinde tahsil edilir.

DRT BAGIMSIZ BENETIM
VE SERSEST MUHASEBE0] E: w‘l;%s_gmdm
womm(smxrr

Member of DELOIT {{;}é TOHMATSU
10




I B DM D B E I E AR BN NN E N

3.3

3.4

3.5

3.6

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)
Onemli Muhasebe Politikalarinmn Ozeti (devamu)

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, satin ahm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger
kayiplan diigiilerek yansitilir,

Sonradan ortaya gikan giderler

Maddi duran varhga iligkin olarak sonradan ortaya gikan harcamalar séz konusu varligin
gelecekteki ekonomik faydasmi artirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger giderler
olustukga gelir tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini iktisadi miirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar 510wl
Tasitlar S5yil
Ozel Maliyetler 5yl

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varhiklann faydah &miirlerine gore aktife girig
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman y&ntemi kullanilarak ayriimistir.

Ozel maliyetler i¢in, normal amortisman yéntemi ile kiralama donemleri veya soz konusu dzel
maliyetin faydah émriinden kisa olani iizerinden amortisman ayriir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarim igermektedir. Bilgi islem ve
yazihm programlari, satin alim maliyet degerlerinden birikmig itfa ve tilkenme paylan ile kalici
deger kayiplart diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin
alimdan itibaren 5 y1li asmamak kaydiyla tahmini ekonomik &miirlerine gore esit tutarli, dogrusal
amortisman yontemi kullamlarak ayrilmistir.

Borglanma Maliyetleri

Tiim finansman giderleri, olugtuklar1 dSnemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Araglar

Finansal araglar; nakit mevcudunu, sdzlesmeden dogan ve kargi taraftan nakit veya bagka bir
finansal varlik edinme veya karsiliklt olarak finansal araglart degistirme hakkimi ya da kars:
tarafin sermaye aract islemlerini ifade eder. Finansal araglar; gergege uygun degerleme farka
kar/zarara yansitilan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar ve alacaklar olarak
siniflandirimaktadir. Finansal varliklari sinsflandirma islemi ilgili finansal varligin edinilmesi
sirasinda yapilmaktadir. Sirket finansal araglarinin simflamasini TMS 39 “Finansal Araglar”
hiikiimlerine uygun olarak yapmaktadir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtitmedikge Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)
Gergege uygun degerleme fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bu sinifin iki alt kalemi bulunmaktadir: “Alim satim amaglh olarak elde tutulan finansal varliklar”
ile ilk kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger fark: kér/zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilan finansal varhiklar”.

Alacaklar
Borgluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklar: ifade etmektedir.

Alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte &demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem
gérmeyen finansal varliklardir. Alacaklar elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmekte, etkin faiz
yontemi ile iskonto edilmis maliyet tutan iizerinden degerlenmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve orijinal
vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlar igermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler kolayca
nakde déniigtiriilebilir ve defer kaybetme riski Onemsiz seviyede olan kisa vadeli yliksek
likiditeye sahip varliklardir.

Finansal varhik ve yiikiimlilliiklerin kayda alinmas: ve ¢ikarilmast

Sirket, finansal varhk veya yiikiimlilikleri, ilgili finansal arag sdzlesmelerine taraf oldugu
takdirde bilangosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir kismint, sadece
stz konusu varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar tizerindeki kontroliinii kaybettigi
zaman Kkayittan ¢ikartir. Sirket finansal yiikiimliilikleri ancak sozlegmede tammlanan
yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimna ugrar ise kayittan ¢ikartir.

Finansal varhiklarda deger diigiikliigiine iliskin agiklamalar

Sirket, her bilango doneminde, bir finansal varhk veya finansal varlik grubunun deger
dusiikliigiine ugradiina iliskin ortada tarafsiz gdstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu
degerlendirir. Anilan tirden bir gdstergenin mevcut olmast durumunda Sirket ilgili deger
diigtikliigi tutarin tespit eder.

Bir finansal varhk veya finansal varlk grubu, vyalmizea, ilgili varligin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olay1”) meydana
geldigine ve séz konusu zarar olayimin (veya olaylanun) ilgili finansal varligim veya varlik
grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini nakit akiglar: iizerindeki
etkisi sonucunda deger disiikliigiine ugradigmna iliskin tarafsiz bir gbstergenin bulunmasi
durumunda deger diistikliigiine ugrar ve deger diisiikliigii zaran olusur. Ileride meydana gelecek
olaylar ~sonucunda olugmasi  beklenen kayiplarn  olasihift  yiiksek dahi olsa
muhasebelestirilmemektedir.
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Garanti Portioy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.}

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamy

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur {izerinden
donem sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, dnem kar
/ zararina yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihli kur bilgileri agagidaki
gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

ABD Dolan 1,5747 1,5057

Avro 1,9217 2,1603

ingiliz Sterlini 2,3696 2,3892
Hisse Basina Kazang

Hisse Bagina Kazanca lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri
borsada islem gdrmeyen isletmeler hisse bagina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada iglem gérmediginden, iligikteki finansal tablolarda hisse bagina kazang
hesaplanmamustir.

Bilance Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya
aleyhine ortaya ¢ikan olaylan ifade eder. Bilango tarihi itibariyla s6z konusu olaylarin var
olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi
durumunda ve bu olaylar mali tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarim
yeni duruma uygun sekilde diizeltmektedir. Sz konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyorsa, $irket, s6z konusu hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagl Varlikiar

TMS 37 uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara ahinabilmesi igin; Sirket’in
gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiligin bulunmast, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmas: gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamigsa, Sirket, séz konusu hususlan ilgili
dipnotlarinda agiklamaktadir. Sarta bagl varliklar gergeklesmedikge muhasebelestirilmemekte ve
sadece dipnotlarda agtklanmaktadir.

Kiralamn f;lemleri

Finansal Kiralama
Finansal kiralama sozlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiractya ait
oldugu sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirilmaktadir. Finansal
kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira sizlesmesinin baglangicindaki asgari
kira 6demelerinin bilanco tarihi itibariyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin
makul degerinden diisiik olanmdan birikmis amortisman ve kalici deger kayiplar diigiilerek
yansittlir. Finansal kiralamadan dogan borglar, anaparanin 6denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri
gelir tablosunda yansitilir,
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Garanti Portfoy Ydnetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti (devam:)

Kiralama Islemleri (devami)

Faaliyet Kiralamasi
Faaliyet kiralama islemleri olugtuklars dsnemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Tliskili Taraflar

Hissedarlik, sézlesmeye dayal haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan
yada dolayl bir sekilde kontrol edebilen veya énemli derecede etkileyebilen kuruluglar, iligkili
kurulug olarak tanimlanirlar. 1ligkili kuruluglara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. Iligkili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiiktimliliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi kargihgy, cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis verginin degisim farkini icermektedir.
Cari donem vergi yiikiimliiltigii, donem karinn vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve gegmis yillardaki
vergi yiiklimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi yﬁkiimliiliigﬁ veya alacag, varhiklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gegici farklihklarn
bilango ySntemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir,

Ertelenmis vergi yiikimliilig veya alacagi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag:
ilerideki ddnemlerde &denecek vergi tutarlarinda yapacaklart tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda iligikteki finansal tablolara yansitlmaktadir. Ertelenmis vergi alacag), gelecek
donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlamlamayacaf) anlagildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis  verginin
hesaplanmasinda, s6z konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki danemlerde gegerli
olacag: tahmin editen vergi oranlan kullanilmaktadir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminati

Tirrkiye’deki meveut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten aynilan veya istifa ve
kotii davramis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirlenen miktarda ©deme
yapmakla yiikiimliidiir,

Ilisikteki finansal tablolarda, Sirket istatistiksel metot kullanarak bir yiikiimliiliik olustu'rmustur
ve bilango tarihi itibariyla net bugiinkit degerini finansal tablolarina yansitmistir. 31 Mart 2010
tarihi itibariyla net bugiinkii deger hesaplamasinda kullamlan baghca tahminler asagidaki gibidir;

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009

iskonto orani %5,92 _ %35,92
Beklenen maas/limit artig oram %4,80 %4,80
Tahmin edilen emeklilige hak kazanma orani %89 %381

Yukaridaki maag/limit artig orani, hitkiimetin yillik enflasyon icin gelecekteki hedeflerine gbre
belirlenmistir,
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Garanti Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara [ligkin Notlar

{Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL"™) cinsinden ifade edilmistir.)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam:)

Calisanlara Saglanan Faydalar (devami)

Kidem tazminati karsili: hesaplamasi, hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminat tavanina
dayanmaktadir. 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla tavan miktarlari sirasiyla
2.427 TL ve 2.356 TL tutarindadir.

Emeldilik Planiar:

Sirket’in personeline sagladig: herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plans
bulunmamaktadir.

Nalkit Akim Tablosu

Sirket, net varhklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akimlarimin tutar ve
zamanlamasimi degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullantcilarima
bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarini
diizenlemektedir.

Boliimlere Gore Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gergeklestii ve sadece portfoy yoneticiligi faaliyetinde
bulundugu igin boliimlere gére raporlama yapilmamistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri, asagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Bankalar

- Vadeli mevduat 11.151.005 12.582.726

- Vadesiz mevduat 101.861 226.517

Diger Hazir Degerler 313 -
11.253.179 12.809.243

Nakit ve nakit benzeri bakiyeler {izerinde faiz gelir

tahakkuku (-) (58.005) (82.726)

Nakit akim amagli genel toplam 11.195.174 12.726.517

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla Sirket’in banka mevduvatinin 11.252.814 TL (31 Arallk 2009;
12.809.166 TL) tutarindaki kism: Sirket’in ana hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankas: A.$.’deki
hesaplarinda bulunmaktadir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla, bankalardaki TL. vadeli mevduatlarin briit faiz oranlart %9,75,
%10 ve %6,5tur (31 Aralik 2009: %9 ve %9,6) ve vadeleri 1 ay ve daha kisadir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri tizerinde
herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Yatirimlar

30 Haziran 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibariyla, finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger farki kar/zarara yaﬁs:tzlan Sfinansal varliklar:

i M MM = % i
Y HHEHEHHESOR SR R E B A NN A IO A I I I IR

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Yatinim Fonu 1.010.670 037.466
Hisse Senetleri 337.535 -
Kamu Kesimi Tahvil, Bono ve Senetleri 93.326 86.404
VOB 21.960 -
1.463.491 1.026.870
30 Haziran 2010
Gergege uygun defer farki gelir tablosuna . Kayatls
yansitilan finansal varliklar Malivet Makul Degeri Degeri
Borglanma senetleri
Deviet tahvilleri 87.658 93.326 93.326
Hisse senetleri
Borsada iglem géren hisse senetleri 342.579 337.535 337.535
Yatinm Fonu 894.613 1.010.670 1.010.670
VOB teminatlari 20.075 21.960 21.960
Toplam 1.344.925 1.463.491 1.463.491
31 Aralik 2009
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna Kayith
yansitilan finansal varliklar Malivet Makul Degeri Degeri
Borglanma senetleri
Devlet tahvilleri 87.658 89.404 89.404
Yatirim Fonu 899,975 937.466 937.466
Toplam 987.633 1.026.870 1.026.870

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla 93.326 TL (31 Arahk 2009: 89.404 TL) tutarindaki 100.000 TL
(31 Arahk 2009: 100.000 TL) nominal degerli devlet tahvili SPK’min ilgili tebligi uyarinca ve
Sirket’in sermaye piyasalarindaki iglemleri nedeniyle IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

Diger ticari alacaklar ve borglar

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in diger ticari alacaklar1 1.017.593 TL tutarinda (31
Aralik 2009: 893.134 TL) fon ydnetim komisyon {icreti alacagindan olugmaktadir. 30 Haziran
2010 tarihi itibariyla, Sirket’in diger ticari borglari 125.754 TL (31 Aralik 2009: 180.973 TL)
tutarinda hizmet alimi sebebiyle yapilacak 6demelerden olusmaktadir.
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Garanti Portfoy Yinetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara [liskin Notlar

{Tutarlar, aksi belirtiimedikge Tiirk Liras: {*TL"} cinsinden ifade edilmistir.)

Diger alacaklar ve borglar

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, diger borglar asagidaki gibidir:

Diger borglar:
Vergi, resim ve harglar
Diger

8 Borg¢ karsithklar

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
483.763 629.183

54.954 3.958

538.717 633.141

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, borg kargiliklan asagidaki gibidir:

Diger gider kargiliklar

9 Diger donen varhklar

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
74.098 67.467
74.098 67.467

30 Haziran 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibariyla, diger dénen varliklar agagidaki gibidir:

Diger dijnen varlikiar:
Pegin 6denen giderler

Pesin ddenen vergi (Not 19)

Verilen avanslar

10 Maddi duran varhklar

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009
517.396 477.101

96.891 -

17.575 1.222

631.862 478.323

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran
varhklarin hareketi agagidaki gibidir:

Cari Dénem
Malivet 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 30 Haziran 2010
Ozel maliyetler 133.843 - - 133.843
Nakil vasttalan 636.711 - (347.432) 289.279
Demirbaslar 1.666.133 48.497 (8.084) 1.706.546
2.436.687 48.497  (355.516) 2.129.668
_ Cari dinem _
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2010 amortismani Cikaslar 30 Haziran 2010
Ozel maliyetler (70.923) (13.385) - (84.308)
Nakil vasitalari (367.339) {56.557) 238.438 (185.458)
Demirbaslar (1.032.674) (105.483) 7.358 (1.130.79%)
(1.470.936) (175.425) 245.796 {1.400.565)
Net 965.751 729.103
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait -

Finansal Tablolara iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10 Maddi duran varhklar (devam:)

Cari Dénem

Malivet 1 Ocak 2009 Girigler Cikislar 30 Haziran 2009
Ozel maliyetler 133.843 - - 133.843
Nakil vasitalan 656.254 430 ° (20.353) 636.331
Demirbaglar 1.539.145 108.473 (1.905) 1.645.713
2.329.242 108.903 (22.258) 2.415.887
Cari donem i

Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2009 amortismam Cilaslar 30 Haziran 2009
Ozel maliyetler (44.154) (13.385) - (57.539)
Nakil vasitalan (251.828) (65.993) 14.926 (302.895)
Demirbaglar (831.091) (101.762) 492 (932.361)
(1.127.073) (181.140) 15.418 (1.292.795)

Net 1.202.169 1.123.092

11 Maddi olmayan duran varhklar

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan
duran varliklarin hareketi agagidaki gibidir:

Cari dénem

Malivet
Haklar

1 Ocak 2010

906.022

Girisler
707

Cari diénem

Culaslar 30 Haziran 2010
- 906.729

Birikmis itfa pay 1 Ocak 2010 itfa pay1  Cikislar 30 Haziran 2010
Haklar (847.510) (11.729) - (859.239)
Net 58.512 47.490
Onceki dénem :
30 Haziran
Malivet 1 Ocak 2009 Girisler Cikislar 2009
Haklar 880.322 25.700 - 906.022
Cari donem 30 Haziran
Birikmis itfa pay: 1 Ocak 2009 itfa payi  Cikislar 2009
Haklar (806.445) (25.154) - (831.599)
Net 73.877 74.423

$irket’in 30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihleri itibaryla isletme igerisinde olusturulmug
maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir. )
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait
Finansal Tablolara Iligkin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Calsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalann detay:
asafidaki gibidir;

30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
Kisa vadeli
- Personel prim karstliklan 1.078.796 3.000.000
Uzun vadeli
- Kidem tazminat1 kargilig: 240.045 107.312

Kidem tazminat

Kidem tazminat karsiliy, tiim ¢alisanlann emekliliklert dolayisiyla ileride dogacak yiiklimliliik
tutarlarimn net bugiinkii degerine gdre hesaplanmus ve iligikteki finansal tablolara yansitilmusgtir.
Kidem tazminati tavam alt1 ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem tazminat1 karsilifinin
hesaplanmasinda 1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.517 TL tavan tutan dikkate
almmustir (1 Ocak 2010: 2.427 TL).

Kidem tazminat: karsilifimn 30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri icindeki hareketleri asagidaki gibidir:
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Dénem bagt 107.312 93.218
Doénem iginde 6denen - (4.551)
Faiz maliyeti 3.176 5.519
Hizmet maliyeti 129.557 28.539
Dénem sonu 240.045 122.725

19
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Garanti Portféy Yinetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dnemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 10.000.000
TL’dir (31 Aralik 2009: 10.000.000 TL).

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 1 TL (31 Arahk
2009: 1 TL) nominal degerde 10.000.000 (31 Aralik 2009: 10.000.000) adet hisseden meydana
gelmistir.

Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir.

Sermaye vedekleri

Oz Sermaye enflasyon diizeltmesi Jarklar:
Bulunmamaktadir.

Kardan ayrilnus kisilanmus vedekler

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK)’nun 466. maddesine gore isletmeler ticari (safi) karin %S ini
Gdenmis sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. isletmenin
geemis yillar zararlari varsa %5’in hesabinda ticari kardan diisiilir. TTK’na gore safi kardan pay
sahipleri igin %5 birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden
diger kimselere dagitilmas: kararlastinilan kismin onda biri ikinci vasal yedek olarak
ayrilir. Birinci temettii isletmelerin Sdenmis sermayesi iizerinden TTK 466/3. maddesi ve ana
sdzlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi Sngdriilmiig
kar payidir.

6 Mayis 2010 tarihinde yapilan 2009 yih Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, 2009 yil1 faaliyet
karimin dagitimi hususunda Sirket ortaklarindan T. Garanti Bankasi A.§. temsilcisi tarafindan
verilen nerge dogrultusunda 2009 yili net karindan yasal zorunlu kargiliklar ayrildiktan sonra
kalan 1.438.849 TL ile olaganiistit yedek akgeler hesabindan zorunlu karsiliklar ayrildiktan sonra
kalan 889.215 TL’nin dagitilmasina karar verilmis olup dagitim iglemi 25 Haziran 2010 tarihinde
gergeklestirilmistir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilmig kisitlanmisg yedekleri 3.102.960 TL’dir
(31 Aralik 2009: 2.839.483 TL).

Gegmis yillar karlar:

30 Haziran 2010 itibartyla, Sirket’in gegmis y1l karlar 1.352.544 TL tutarindadir (31 Aralhk
2009: 2.009.856 TL).
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Garanti Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Ddnemine Ait

Finansal Tablolara [ligkin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

14 Hizmet gelirleri

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait hizmet

gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Fon y&netim iicreti gelirleri 9.287.666 4.742.636 7.954.273 4.215.974
PortfSy yonetim komisyonlar 325.120 160.877 220.641 80.300
Performans iicreti gelirleri 981.712 371,148 892.219 657.040
10.594.498 5.274.661 9.067.133 4.953,314
15 Faaliyet giderleri
30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait faaliyet
giderleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Genel yonetim giderleri 9.582.900 5.016.514 8.345.828 4260318
Sati ve pazarlama giderleri 977.199 642.021 949.288 498.684
Toplam faaliyet giderleri 10.560.099 5.658.535 9.295.116 4,759.002

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren hesap doénemlerine ait genel ySnetim

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Genel yonetim giderleri:

Personel giderleri 6.798.223 3.521.173 6.048.324 3.101.923
Veri aktarim ve lisans giderleri 809.951 422.599 707.453 367.163
Yazilim ve teknik hizmet giderleri 586.029 297.531 514974 266.679
Kira giderleri 248.201 132.096 213.261 105.958
Amortisman ve itfa paylan _ 187.154 61.143 206.294 103.706
Tasit giderleri 316.810 185.177 184.573 74.702
Haberlegme giderleri 97.996 53.168 95.059 52.021
Temsil ve agirlama giderleri 128.339 55.978 92.551 51.582

Stopaj ve diger vergi, resim ve
harglar 143.203 94.814 72.820 42.590
Danigmanlik giderleri 81.988 36.670 64.694 50.385
Seyahat giderleri 73.346 42373 26.460 12.190
Bagiglar 56.855 42355 39.834 28.834
Diger 54.805 71.437 79.531 2.585
Toplam genel yonetim giderleri 9.582.900 5.016.514 8.345.828 4.260.318

DRT BAGIMSKZ JENETIM
OB BIRREST MOHASERECT n.z 3_ M‘ij_af._wiuik
21 ANOEUE RIBAETT

Ensethar of DRTOITTE TOTICHE TORWWATSI

P




O T 0 0o ogoom

oo oo oORe o

15

Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.)

Faaliyet giderleri (devami)

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yénetim
giderleri igerisindeki personel giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

Personel giderleri

Ucret giderleri

Sosyal yardimlar

Egitim giderleri

Diger personel giderleri
Toplam personel giderleri

1 Ocak - 1 Nisan — 1 Ocak — 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
6.304.241] 3.258.582 5.678.439 2.903.492
223.843 115.814 194.256 90.124
177.327 133.510 138.273 91.623
92.812 13.267 37.356 16.684
6.798.223 3.521.173 6.048.324 3.101.923

Sirket, iligikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasma gore simiflamistir. 30 Haziran
2010 tarihinde sona eren hesap dénemi iginde olusan kidem tazminat: karsilik gideri 132.733 TL
tutarindadir (30 Haziran 2009: 34.058 TL).

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait satis ve

pazarlama giderleri agagidaki gibidir:

Satig ve pazarlama giderleri:
Reklam ve sponsorluk giderleri
Seyahat giderleri

Temsil ve agirlama giderleri
Pazarlama -satig iiriin giderleri
Haberlegme giderleri

Veri aktanim ve lisans giderleri

Danigmanlik giderleri

Ajans tasanim komisyon ve telif
giderleri

Toplam satis pazarlama
giderleri

1 Ocak — 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 20190 2009 2009
8§21.994 521.800 8_21 A14 422.142
25.037 14.243 51.635 1.000
50.164 46.545 37.759 29.042
40.817 34,941 33.970 44.979
4.108 1.584 4.510 36
8.507 6.955 - -
26.572 15.953 - -

- - - 1.485
977.199 642.021 949.288 498.684
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Garanti Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Notlar

(Tutartar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras) (“TL"} cinsinden ifade edilmistir.)

Diger faaliyet gelirleri

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemierine ait diger faaliyet

gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - I Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2010 2010 2009 2009

Personel prim kargiligs iptali - - 259.147 259147
Maddi duran varlik satis kari, net 265.126 265.126 13.404 13.404
Diger 5.450 4.521 8.213 5.474
270.576 269.647 280.764 278.025

Finansal gelirler

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal

gelirler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2010 2010 2009 2009
Vadeli hesap faiz geliri 620.538 304.045 886.124 396.047
Menkul kiymet faiz geliri, net 76.669 26912 8.729 8.729
Kur farki geliri, net 2.479 1.586 1.838 1.838
Menkul kiymet satig kar 1.595 620 - -
701.281 333.163 896.691 406.614
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Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara {liskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal giderler

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait, finansal
giderler agagidaki gibidir:

1 Ocak -30 1 Nisan -30 1 Ocak -30 1 Nisan -30

Haziran Haziran Haziran Haziran

2010 2010 2009 2009

Diger - - - (3.925)
- - - (3.925)

Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri
Kurumlar Vergisi '

Sirket, Tiirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet
sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrilmastir.

Vergiye tabi kurum kazanct {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orant ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlan ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatinm indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah {izerinden
hesaplanmaktadir.

2010 yitnda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2009: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2010 yili kurum kazanglarinm gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda
kurum kazanglari iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir. (2009: %20).
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye donilk olarak &nceki yillarda olusan karlardan
diigiilemez.

Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yiin 1-25 Nisan
taribleri arasinda vergi beyannamelerini  hazirlamaktadyr. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

30 Haziran 31 Aralik
Dénem kan vergi yiikiimlitligii 2010 2009
Cari kurumlar vergisi karsilig - 414.368
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ‘ (96.891) -
Toplam (96.891) 414.368

24
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara iliskin Notlar

{Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tirk Liras: (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devam)
Gelir Vergisi Stopaj

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas: durumunda kar payt elde eden ve bu kar paylarin
kurum kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar; tizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden
itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karani ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajma tabi degildir.

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihleri itibariyla

toplam vergi provizyonu ile yasal vergi orammin vergi dncesi kar rakamina uygulanmasiyla
hesaplanan miktar arasindaki farklar; gostermektedir:

30 Haziran 30 Haziran
20010 % 2000 %
Vergi 6ncesi kar 1.006.256 949.472
Yasal vergi oran 20 20
Yasal oran kullanilarak hesaplanan
gelir vergisi 201.251) 189.894
Haveler 32216 -
Indirimler (15.853) 3.516
Diger 4.206 -
Vergi gideri 221.820 193.410

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde gelir
tablosundaki vergi kalemleri agsagidaki gibidir:

30 Haziran 30 Haziran

2010 2009

Cari vergi gideri - -
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 221.820 193.410
Vergi gideri 221.820 193.410

30 Haziran 2010 ve 31 Arahk 2009 tarihleri itibartyla kurumlar vergisi kargihg: ile 6denen
kurumlar vergisi netlestirildikten sonra kalan tutar “diger donen varliklar” hesab: i¢indeki pesin

6denen vergi hesabinda veya ‘donem kari vergi yiikiimliiligii® hesab igindeki ‘denecek
kurumlar vergisi’ hesabina kaydedilmektedir.

o, ] .
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Garanti Portféy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Finansal Tablolara [liskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

~ Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devam:)

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiligii veya alacag: varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate ahinan tutarlar arasindaki gegici farklihiklarin
bilango yontemine gbre vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukimliligt veya alacagi, s6z konusu gegici farkliiklann ortadan kalkacagi ilerideki
dbnemlerde gegerli olacag: tahmin edilen vergi oranlar dikkate alinarak iligikteki finansal
tablolara yansitiimaktadirlar.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimlaliklerini
olusturan kalemler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Ertelenen vergi varliklar
Personel prim kargilig 215.759 600.000
Birikmis vergi zarar 316.420 -
Kidem tazminat: kargilig 48.009 21.462
Toplan ertelenen vergi varlikiar: 580.188 621.462
Ertelenen vergi yiikiimlilikleri
Gelir tahakkuklan (186.628) (162)
Maddi duran varlik amortismanlarinin

vergi Kanuniari ile yéntem farklan (24.597) (30.517)
Topiam ertefenen vergi yitkiimliliikleri (211.225) (30.679)
Net ertelenen vergi varliklar: 368.963 590.783

Hisse basina kazang

Sirket’in hisseleri borsada islem g&rmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse bagina
kazang tutar1 hesaplanmamustir.

Iliskili taraf aciklamalar

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibaniyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar
asagidaki gibidir: '

] 30 Haziran 31 Aralik
Hiskili Taraflardan Ticari Alacaklar 2010 2009
Portféy yonetimi iicret alacaklar:

Garanti Emeklilik ve Hayat A_S. Emeklilik Fonlar 244.470 2.609.424
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Yatirim Fonlan 1.416.765 1.464.348
Garanti Bank International N.V. - 30.584
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Yatirtm Fonlar 16.294 19.946
Garanti Yattrim Ortaklig1 A.S. 19.746 19.381
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 2.337 2.330
Garanti Emeklilik ve Hayat A S. 2.011 2.092
Garanti Biligim Teknoloji A.S. 612 2.352

1.702.235 4.150.457
BRY BASIMELL DERETIM
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL"”) cinsinden ifade edilmistir.}

iliskili taraf agiklamalan (devami)

) 30 Haziran 31 Aralhik
Hiskili Taraflardan Diger Alacaklar 2010 2009
Personelden alacaklar - 256.706 371.218
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 37.342 32.548
Eureko Sigorta A.S. 5.760 -

299.808 403,766

30 Haziran 2010 tarihi itibariyla Sirket’in banka mevduatlarinin 11.252.814 TL (31 Aralik 2009:
12.809.166 TL) tutarindaki kismi Sirket’in ana hissedar: olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.”deki

hesaplarinda bulunmaktadr.

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009

Iligkili taraflara ticari borclar

Ticari borglar

Garanti Biligim Teknoloji A.S. 64.584 100.000
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 70.108 30.305
Antur Turizm A.S. 14.993 20.881
Garanti Filo Yonetimi A.S. 40.634 15.930
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 172 13.367
Eureko Sigorta A.S. 40 0.362
Dogus Holding A.S. 22411 165
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 3432 -
216.374 190.010

fli;kili taraflara diger borciar

Borc karsiliklar: '
Garanti Bankas: A.S. 70.108 -
70.108 -
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Garanti Portfiy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait .
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“FL”) cinsinden ifade edilmistir.)

iliskili taraf agiklamalari (devamy)

30 Haziran 2010 ve 30 Haziran 2009 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iliskili

taraflarla iglemler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

' 30 Haziran 30 Haziran .
Hiskili taraflaria islemler 2010 2009
Repo, vadeli mevduat faizi,
ve menkul kiymet sang karlars
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. - 894.853
Komisyon gelirleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Yatiim Fonlar 7.868.916 6.963.708
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar 1.319.736 895.306
Garanti Yatirim Ortakhgi A.S. 130.817 84.746
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 99.614 95.260
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 13.504 10.851
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 15.465 11.963
Garanti Bilisim Teknoloji A.S. 5.755 3.130
Kira giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 197.695 213.261
Reklam ve sponsoriuk giderleri
Dogus Yaymn Grubu A.S. 775.259 802.082
Sigorta giderleri
Eureko Sigorta A.S. 195.692 111.573
Garanti Hayat Sigorta A.S. - 697
Seyahat giderleri :
Antur Turizm A.S. 81.552 61.373
Komisyon giderleri
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 99.763 66.382
Garanti Hizmet Y&netimi A.S. - 7.635
Garanti Hayat Sigorta A.S. 2.175 661
Veri Aktarim giderleri
Garanti Bilisim Teknoloji A.S. 376.332 2.185
Temsil ve afirlama giderleri
Goktrans Turizm ve Ticaret A.S. 6.789 10.535
Dogug Holding A.S. 22.411 257
Yemek giderleri
Dogus Holding A.S. 842 _ 681

Tasut giderleri
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. 201.579 86.200
Dogus Oto Pazarlama ve Tic. A.S. 8.677 17.907
Bina giderleri
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 23.104 45.944
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Garanti Portfoy Yénetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Er

Finansal Tablolara {liskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL™

22 Finansal Araglardai; Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yénetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:
V No: 34 sayilt “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar |
Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak

it
I

en Hesap Dénemine Ait

) cinsinden ifade edilmistir.) I

Risk karsihgi, Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite yitkiimliiligii hesaplama tablolarmi i
hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

22.1 " Kredi riski

Sirket’in yonettigi yatinm fonlarindan ve portfSylerden ydnetim iicreti alacagi olusmaktadir. Bu

alacaklar, s6zlesmeyle belirlenmekte ve zamaninda tahsil edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar ﬁ

Ticari Alacaklar DiZer Alacaklar |:

Higkili Diger 1liskili Diger Bankalardaki Finansal

30 Haziran 2010 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Yatirimlar

porlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami :

di riski (A+B+C+D+E) 1.702.235  1.017.593  299.808 - 11.253.179  1.463.491
Vadesi gegmemis ya da degier duigikltiztine ugramamig i

msal varliklar net defter degeri 1.702.235 1.017.593 299,308 - 11.253.179 1.463.491
Cosullan yeniden goriisilmiis bulunan, aksi takdirde fi
esi gegmis veya deger diigikltigiine ugramig sayilacak ;
nsal varliklarin net defter degeri . ) . ) il
Vadesi gegmis ancak deger diisilkligiine ugramamig I
tklarin net defter degeri : - - - - - p
Jeger ditgiklugiine ugrayan varliklarin net defter degeri - - - - - -
Jilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

Alacaklar

charl Alacaklar Diger Alacaklar |

iskili Diger  Hiskili  Difer Bankalardaki Finansal

31 Aralik 2009 Taraf Taraf  Taraf  Taraf Mevduat Yatirmlar

torlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami !

1i riski (A+B+C+D+E) - 4.150.457  893.134 403.766 - 12.809.243  1.026.870
'adesi gegmemis ya da deger distiklisgiine ugramantig ' i

nsal varliklar net defier degeri 4.150.457  893.134 403.766 - 12.809.243 1.026.870
wosullar1 yeniden gérilsiilmiis bulunan, aksi takdirde -
si gegmis veya deger dusiklugiine ugramg sayilacak b
nsal varhiklarn net defter degeri - . - . - I
"adesi gegmiy ancak deger diisikliigiine ugramamis I
iklarin net defier degeri - - . . ;
Yeger diigiikligline ugrayan varliklarin net defier degeri - - - - - i
ilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - GRF NMAGIMGIZ BENE T—: M
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait -
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

Kredi riski( devamy)

Finansal yatinmlar piyasa degerleri ile bilancoya yansitilmiglardir. Diger finansal araglarin
vadelerinin ii¢ aydan uzun olmamas: sebebiyle bilango degerleri gergege uygun degerleri olarak
kabul edilmistir.

Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varliklarimin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite
riskine maruz kalmamaktadir.

30 Haziran 2010 ve 31 Arahik 2009 tarihleri itibariyla tiirev-olmayan finansal yiikiimliiliiklerin
kalan vadelerine gore profili-agagidaki tablodaki gibidir:

30 Haziran 2010
Defter  Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yd  Syildan
Bek!lenen Vadeler Degeri  gilaslar toplams kisa arast arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilikler 397.082 397.082  397.082 - - -
Ticari borglar 342128 342,128 342,128 - - -
Diger borglar 54.954 54.954 54.954 - - -

31 Arahk 2009

Defter  Beklenen nakit 3aydan 3-12ay 1-Syil 5 yildan

Beklenen Vadeler Degeri cikiglar toplam kusa arasi - arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yikiimiiliikler 374.941 374941 374.941 - - -
Ticari borglar 370.983 370983 370983 - - -
Diger borglar 3.958 3.958 3.958 - - -
Teblig 34 kapsaminda likidite yiikiimliliigii, Sirket’in en az kisa vadeli. borglar1 -kadar cari
degerleri ile dikkate alinan donen varliklar bulundurmasini ifade eder. Sermaye yeterliligi tabani
hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya karsi taraf riski % 100 olarak
belirlenen kalemler donen varlik olarak dikkate alinmaz.
30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite
yilikiimliligii agagidaki gibidir:
30 Haziran 31 Arahk
2010 2009
Donen Varliklar (A) 15.436.498 14.325.481
Kisa Vadeli Borglar (B) 2.033.739 4.485.959
Ddénen Varhklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B) 7,59 3,19
DRT BAGIMSIF BENETIM
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Garanti Portfdy Yionetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Finansal Tablolara 1liskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) cinsindcn ifade edilmistir.)

22 Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamz)

22.3  Piyasa riski

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarin, fonksiyonel para birimi olan TL’ye gevirirken islem
tarihindeki kur ile bilango tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz

kalmaktadir,
30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki
gibidir:
DOVIZ POZiSYONU TABLOSU
30 Haziran 2010 31 Arahk 2009
TL Kargilipn TL Karsiligh
(Fonksiyonel ABD (Fonksivonel ABD
para birimi) Dolart AVRO CHF | para birimi) Dolart | AVRO CHF
Nakit ve nakit
benzerleri 10.110 - 3.298 2.610 4.400 - | 1.445 535
Diger alacaklar 10.908 - 5.676 - - - - -
Varitkiar 21.018 - 8.974 2.610 4.400 - | L445 535
Ticari borglar (74.043) | (38.445) | (7.027) - (159.669) | (106.043) - -
Yilkilmiilikler (74.043) | (38.445) | (7.027) - (159.669) | (106.043) - -
Net yabanei para
kisa pozisyonu (53.026) | (38.445) | = 1.947! 2.610 | (155.269) | (106.043) | 1.445 535

31




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap D6nemine Ait

Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtitmedikge Tork Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22
22.3  Piyasa riski (devami)

Kur riski (devam)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

30 Haziran 2010

Kar/(Zarar)

Ozkaynak

Yabanci paranin

Yabanci paranin

Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmast  deper kaybetmesi  deger kazanmas: _ deper kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/yiktimltiligii (6.054) 6.054 (6.054) 6.054
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolan Net Etkisi(1+2) (6.054) 6.054 {6.054) 6.054
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yukimlologu 3714 (374) 374 (374)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 3714 374) 374 (374)
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varhik/yitktimlilogh 377 377 377 (377
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 377 377 377 (377)
Toplam (3+6+9) (5.303) 5.303 (5.303) 5.303
31 Aralik 2009
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci paranm Yabanci paranin ~ Yabanci paranin Yabanci paranin
defer kazanmas1 _ defier kaybetmesi  degier kazanmast __ deger kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolart net varhik/yiikiimlalagi (15.967) 15.967 (15.967) 15.967
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim{-) - - - -
3-ABD Dolar: Net Etkisi(1+2) (15.967) 15.967 (15.967) 15.967
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhik/yokiimliiliigi 312 (312) 312 (312)
5-Avro riskinden korunan kisim{-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 312 {312) 312 (312)
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varlik/yiikiimiiiliiga 128 (128) 128 (128)
8- Diger YP riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Digier YP Net Etkisi(7+8) 128 (128) 128 (128)
Toplam (3+6+9) _ (15.527) (15.527) (15.527) (15.527)
DRT BAGIMSIZA DR FET i
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22.3

22.4

Garanti Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait ,
Finansal Tablolara Hiskin Notlar

(Tutarlar. aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Piyasa riski (devam:)

Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak

degerlendirmektedir.

FAIZ POZISYONU TABLOSU

30 Haziran 2010

Sabit faizli finansal araclar 11.244.331

Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan finansal varliklar 93.326

Finansal Varliklar  Bankalardaki vadeli mevduat 11.151.005

Finansal Y ikiimlultkter -
FAIZ POZISYONU TABLOSU

31 Aralik 2009

Sabit faizli finansal araclar 12.672.130

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan varliklar 89.404

Finansal Varliklar Bankalardaki vadeli mevduat 12.582.726

Finansal yiikiimltlikler

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in degisken faizli finansal araci
bulunmadis igin faiz orani duyarhilik analizi sunulmamstir,

Sermaye Yonetimi

Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda portfdy yoneticiligi faaliyetleri igin ve yatiim damismanlig
faaliyeti igin sahip olmas: gereken asgari Ozsermaye yiikiimliiliigi 330.000 TL olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°de getirilen
degerleme hiikiimleri gergevesinde, degerleme giini itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve Sirket’in net aktif toplaminin  §irket tarafindan karsilanan kismim ifade eden
Ozsermayelerinden agagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutari ifade
eder:

a) Duran varliklar;
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler harig olmak iizere, deger
diisuikligii karsihigi ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat: ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araclari,

BRT BAGIMSIIZ .
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22.4

Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait’
Finansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi {“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)

Sermaye Yionetimi (devami)

Sirket’in 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani sirasiyla 11.226.121 TL ve 10.614.299 TL’dir. Sermaye yeterliligi tabani yiikiimliiliigii
aga@ida belirtilen kalemlerin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklar yetki belgelerine tekabiil eden asgari Szsermayeleri,
b) Risk kargiligy,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son iig ayda olugan faaliyet giderleri.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi
tabani yukandaki kalemlerin izerindedir.

Risk karsilig:

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34°te
belirtilen oranlar gergevesinde risk karsilig1 hesaplamaktadir. Risk kargilig1, pozisyon riski, karsi
taraf riski, yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde
hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla Teblig 34 hiikiimleri gercevesinde
hesaplanan risk karsihig asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

2010 2009

Pozisyon riski 246.282 361.042
Kars taraf riski - -
Yogunlagma riski - -
Déviz kuru riski - -
Toplam risk karsithi 246.282 361.042

'ENETiM
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

30 Haziran 2010 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Ftnansal Tablolara Iliskin Notlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Araglar

Gergege uygun deger aciklamalar:

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda meveut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayig degerlerine yakin olmasi sebebi
ile dSnem sonu kurlai kullamlarak TL’ ye cevrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa
vadeli olmalarindan dolay: rayi¢ degerlerinin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gercege uygun deger olciiminiin simflandirilmasi

Agagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yéntemleri
verilmigtir. Seviyelere gore degerieme yontemleri su sekilde tanimianmgtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracilifiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gozlemienebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler)

30 Haziran 2010 Seviye 1 Seviye 2 Sevive 3 Toplam
Finansal yatirnmlar 1.463.491 - - 1.463.491
1.463.491 1.463.491
31 Aralik 2009 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatinmlar 1.026.870 - - 1.026.870
1.026.870 ' 1.026.870

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Yoktur.

DRT BAGIMELL b
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