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1 OCAK - 31 ARALIK 2011 HESAPUDONEMINE ILISKIN FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Giris

Garanti Portfdy YoOnetimi A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamli gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve
nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Ilgili Olarak sletme Yionetiminin Sorumlulugu

Sirket ydnetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama
standartlarma goére hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan énemli yanhslklar icermeyecek
bigimde hazirlanarak, ger¢egi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kogullarinin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasmi ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu
Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis

bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz

_ denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadig1 konusunda

makul bir giivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanhslik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ig kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol
sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Isletme y®netithi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini 1<;ermekted1r E
Bagimsiz denetim swasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gorusumﬁzﬁn
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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| Goriigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Garanti Portfy Yénetimi A.S.’nin 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansim ve nakit akimlariny,
Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 gergevesinde dogru ve diiriist
bir bigimde yansitmaktadir. ’ ' :

Istanbul, 16 Subat 2012
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyla Bilango
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz

Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gecmis
Dipnot Cari Dénem Onceki Dinem
Referanslar 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
Donen Varliklar 15,118,770 15,423,267
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 3,966,128 11,171,110
Finansal Yatirimlar 5 3,810,794 471,269
Ticari Alacaklar 6,575,675 2,754,507
-fli;kili taraflardan ticari alacaklar 21 6,470,857 2,648,589
-Diger ticari alacaklar 6 104,818 105,918
Diger Alacaklar 185,813 276,043
-lliskili taraflardan diger alacaklar 21 185,813 276,043
Diger Dénen Varliklar 9 580,360 750,338
Duran Varhklar 2,911,250 3,819,651
Maddi Duran Varliklar 10 2,820,614 3,455,148
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 11 72,092 77,223
Ertelenen Vergi Varligt 19 18,544 287,280
TOPLAM VARLIKLAR 18,030,020 19,242,918
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2,368,997 3,529,042
Ticari Borglar 215,752 1,056,580
-Iliskili taraflara ticari bor¢lar 21 66,471 670,874
-Diger ticari borglar 6 149,281 385,706
Calisanlara Saglanan Faydalara {ligkin Karsiliklar 12 42,391 1,200,069
Borg Karsthklart 8 72,774 59,563
Diger Borglar 7 2,038,080 1,212,830
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 208,158 230,989
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar 12 208,158 230,989
OZKAYNAKLAR 15,452,865 15,482,887
Odenmis Sermaye 13 10,000,000 10,000,000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 13 3,179,557 3,102,960
Gegmis Yillar Karlart 13 1,484,884 1,352,544
Net Dénem Karn 788,424 1,027,383
TOPLAM KAYNAKLAR 18,030,020 19,242,918

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Kapsaml Gelir Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Hizmet Gelirleri

BRUT KAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri (-)

FAALIYET KARI

Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)

VERGI ONCESI KAR

Cari vergi gideri
Ertelenen vergi (gideri)

DONEM KARI
Diger Kapsamli Gelir

TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablotarin tamamlayici bir pargasidir.

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Cari Donem Onceki Dénem
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
Referanslar: 31 Arabk 2011 31 Aralik 2010
14 24,283,493 22,681,016
24,283,493 22,681,016
15 (1,145,260) (1,986,914)
15 (22,895,360) (21,181,581)
16 91,874 486,944
334,747 (535)
17 814,439 1,331,421
18 (92,026) -
1,057,160 1,330,886
19 - -
19 (268,736) (303,503)
788,424 1,027,383
788,424 1,027,383
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Ozsermaye Degisim Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirast ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2010

Donem karinin gegmis yillar karlarina aktarimi
Kardan ayrilmig kisitlanmis yedeklere transfer
Temettii 6demesi

Toplam kapsamli gelir

31 Arahk 2010 tarihi itibariyla bakiyeler

Bagimsiz Denetimden Gegmis

1 Ocak 2011

Do6nem karinin gegmis yillar karlarina aktarim
Kardan ayrilmg kisitlanmis yedeklere transfer
Temettii 6demesi

Toplam kapsamli gelir

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla bakiyeler

) Kardan Aynilan
Dipnot Odenmis Kisitlanmis Gegmis Yillar Net
Referanslar: Sermaye Yedekler Karlan Dénem Kan Toplam

10,000,000 2,839,483 2,009,856 1,934,229 16,783,568
13 - - 1,934,229 (1,934,229) -
13 - 263,477 (263,477) - -
- (2,328,064) - (2,328,064)
- - - 1,027,383 1,027,383
13 10,000,000 3,102,960 1,352,544 1,027,383 15,482,887
10,000,000 3,102,960 1,352,544 1,027,383 15,482,887
13 - - 1,027,383 (1,027,383) -
13 ; 76,597 (76,597) - ;
13 - - (818,446) - (818,446)
- - - 788,424 788,424
i3 10,000,000 3,179,557 1,484,884 788,424 15,452,865

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2011 Tarihinde Sona Eren Yila Ait

Nakit Akim Tablosu
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlan
Net Dénem Kar

Diizeltmeler:

Vergi gideri

Personel prim kargilig1

Personel prim kargilig: iptali

Amortisman ve itfa paylan

Maddi duran varlik satis kan

Kidem tazminat: karsiligt

Izin kargihig

Gider kargiliklarindaki (azalig)/artig

Faiz geliri

Menkul kiymet degerleme (kar1)/zarari, net

Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler

Ticari alacaklar

[ligkili taraflardan alacaklar/borglar, net

Ticari borglar

Diger varliklar/borglar, net

(Odenen kidem tazminati

Odenen kurumlar vergisi

Odenen personel primleri

Faaliyetlerden dolay1 net nakit girisi/(¢ikisr)

Yatirim faaliyetleri

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlan

Maddi duran varlik satiglari

Faiz Geliri

Menkul kiymet satiglary/ (alimlarn)

Yatirim faaliyetlerinden dolay: net nakit girisi / (¢ikisi)

Finansman faaliyetleri
Odenen temettii
Finansman faaliyetlerinden dolay1 net nakit ¢ikist

Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis / (azals)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri mevcudu
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu

Bagimsiz Bagimsez

Denetimden Denetimden

Gegmis Gegmis

Cari Déonem Onceki Dénem

Dipnot 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Referanslari

788,424 1,027,383

19 268,736 303,503

12 - 1,200,069

- (78,796}

10.11 841,927 573,865

16 (57,191) (323,861)

12 75,873 130,938
12 42391 -

8 13211 (7,904)

174 (587,340) (1,104,767)

5 (142,140) (11,675)

6 1,100 787,216

21 (4,426,670) 2,110,455

6 (236,425) 204,733

7 1,085,459 307,675

12 (98,704) (7,261)

- (414,368)

12 (1,200,069) (2,921,204)

(3,631,419) 1,776,001

10.11 (225,106) (3,345,045)

10 80,035 586,933

17 600,200 1,172,664

(3,197,385) 567,276

(2,742,256) (1,018,172)

13 (818,446) (2,328,064)

(818,446) (2,328,064)

(7,192,122) (1,570,235)

4 11,156,282 12,726,517

4 3,964,160 11,156,282

ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2011 Tarihi Itibaryla
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Garanti Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasas:
Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket’in baslica faaliyet alamm ana
hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.$.’nin, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’nin yatirim
fonlarnin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.’nin bireysel emeklilik fonlarinin yonetilmesi ile kurumsal
ve bireysel miisterilere portfoy yonetimi ve yatirim danigmanligi hizmetleri olusturmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla sahip oldugu SPK faaliyet yetki belgeleri asagidaki gibidir:

- Portfdy Yoneticiligi Yetki Belgesi
- Yatinm Damigmanligi Yetki Belgesi

Sirket’in ortaklan ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. A %99,99 %99,99
Diger %0,01 %0,01
Toplam %100,00 %100,00

Sirket’in kategorileri itibariyla personel sayisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2011 2010

Yiiksek lisans/doktora 17 17
Lisans/6nlisans 31 44
Lise 6 7
Tlk/Orta 6grenim 6 7
Toplam 60 75

Sirket, Turkiye’de kayitl olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Besiktas 34337
Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmus ve 16 Subat 2012 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolart degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. |

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralhik 2011 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar

2.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan
gegerli olmak tizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiirtirliikten kaldinlmigtir. Bu teblige istinaden, isletmeler
finansal tablolarim Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UMS/UFRS”)’na gére hazirlamalan gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlan Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yaymmlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil1 tebligi ¢ergevesinde
UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 17 Nisan
2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

2 Kasim 2011 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak ve yiiriirliige giren 660 sayili Kanun Hitkmiinde
Karamame ile 2499 sayili Kanun’un Ek 1. Maddesi iptal edilmis ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu(“Kurum”) kurulmugstur. Bu Kanun Hitkkmiinde Kararname’nin Gegici 1.
maddesi uyarinca, Kurum tarafindan yayimlanacak standart ve diizenlemeler yuriirliige girinceye kadar,
bu hususlara iliskin meveut diizenlemelerin uygulanmasina devam edilecektir. Bu nedenle, sz konusu
durum, raporlama tarihi itibartyla, bu finansal tablo dipnotunda agiklanan °‘Finansal Tablolarin
Hazirlanma Ilkeleri’nde herhangi bir degisiklige yol agmamaktadir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun
degeri esas alinmaktadir.

2.2 Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik gevrede gegerli olan para birimi

(fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonuglan, gecerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindan
yayimlanmus 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“UMS 29”)
uygulanmamugtur.




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis 31 Aralik 2011 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmisgtir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikier ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir
degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulamr ve 6nceki donem finansal tablolari
yeniden diizenlenir. :

24 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, cari yil igerisinde muhasebe politiklarinda
degisiklik yapmarmustir.

2.4.1 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Yeniden Diizenlenmesi

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolariin hazirlanmasinda SPK
tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara, yuriirlilkteki ticari mevzuat ile SPK’mn tebliglerine
uymaktadir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lizere, Sirket’in finansal tablolar
onceki donemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket 31 Aralikk 2011 tarihi itibariyla
bilangosunu 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap
donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu ise 1 Ocak — 31
Aralik 2010 hesap donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemigtir.

Cari donem finansal tablolanin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgilerde
asagidaki simiflandirma yapilmastir:

- Daha 6nce yayimlanan 31 Aralik 2010 tarihli bilangoda “Nakit ve Nakit Benzerleri” igerisinde
gosterilen 863 TL tutarindaki bakiye, 31 Aralik 2011 tarihli bilango ile karsilagtirmali sunulan
finansal bilgiler i¢erisinde “Diger Donen Varliklar” kalemi igerisinde gosterilmistir.

2.4.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan

Sirket’in sunum ve dipnot aciklamalarini etkileven yeni ve revize edilmis standartlar

UMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolar Sunumu (2010 yihnda yaynlanan UFRS'lerde Yapilan
Iyilestirmelerin bir kismi olarak)

UMS 1’e yapilan degisiklik, Sirket’in diger kapsamh gelir kalemleri ile ilgili gerekli analizini 6zkaynak
hareket tablosunda veya dipnotlarda verebilecegine agiklik getirmektedir.




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis 31 Aralik 2011 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
2.4.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar (devam:)

Sirket'in finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Bulunmamaktadir.

2011 yihindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetleriyle ilgili olmayan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UMS 24 [liskili Taraflar ile Ilgili Actklamalar (2009)

UMS 24 (2009) iki yoénden degistirilmistir: (a) UMS 24 (2009) iligkili taraflarin tanimm degistirmis ve
(b) UMS 24 (2009) devlet baglantili kuruluglara bazi dipnotlar igin kismi istisna getirmistir. Sirket, devlet
baglantili kurulus degildir.

UFRS 3 (Degisiklikler) Isletme Birlesmeleri

2010 yilinda yaymnlanan UFRS’lerde Yapilan lyilestirmeler’in bir kismi olarak, UFRS 3, kontrol giicii
olmayan paylara satin alma tarihinde uygulanacak degerleme y6ntemi tercihinin sadece mevcut sahiplik
paylar1 bulunan kontrol giicii olmayan paylar ve tasfiye halinde sahiplerine net varlik toplamu ile orantili
pay veren kontrol giicli olmayan paylarin olmas: halinde miimkiin olduguna agiklik getirmektedir. Baska
Standartlar aksini dngérmedigi siirece, geriye kalan biitiin kontrol giicii olmayan paylar satin alma
tarihindeki gergege uygun degerleri ile 6l¢iiliir. Buna ek olarak, UFRS 3, sirketin ¢alisanlarimin sahip
oldugu hisse bazli 6demeler konusunda yol gdstermek amaciyla degistirilmistir. Degisiklikler, devir olan
sirket calisanlarinin sahip oldugu ve yenisiyle degistirilmemis hisse bazli 6demeler UFRS 2 Hisse Bazli
Odemeler’in ongordiigl sekilde satin alma tarihinde degerlenmelidir (‘piyasa bazli dl¢iim’). Sirket’te
isletme birlesmeleri bulunmamaktadir.

UMS 32 (Degisiklikler) Yeni Haklar Iceren Ihraglarin Stmiflandiriimast

Degisiklikler, doviz cinsinden olan bazi ihra¢ edilen haklarin 6zkaynaga dayali finansal arag veya finansal
bor¢ olarak simflanmasini ongérmektedir. Yapilan degisiklige gére; herhangi bir para birimi cinsinden
belirli bir tutar karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayal: finansal araglarimin elde edilmesine iliskin hak,
opsiyon ya da teminatlar; isletmenin, bunlari, 6zkaynagmna dayali ve aym simiftaki tiirev olmayan finansal
araglarim ellerinde bulunduranlann tiimiine oransal olarak sunmasi durumunda dzkaynaga dayali finansal
arag niteligindedir. UMS 32’ye yapilan degisiklikler 6ncesi, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir
tutar karsiliginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araglarinin elde edilmesine iligkin hak, opsiyon
ya da teminatlar tiirev islem olarak muhasebelestirilmekteydi. Degisikliklerin geriye doniik olarak
uygulanmasi zorunludur.

Sirket’in bu nitelikte araglar1 olmadigindan, bu degisikliklerin uygulanmasinn Sirket’in cari ve dnceki
yillar finansal tablolar: tizerinde bir etkisi olmamustir. :

UFRYK 14 (Degisiklikler) Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 plandan yapilan geri 6demeler veya plana gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan
indirimlerin UMS 19’un 58. paragrafi uyarinca ne zaman kullanilabilir olduguna, asgari fonlama
kosullarmin gelecekte yapilacak katkilardan kaynaklanan indirimlerin  kullanilabilirligini  nasil
etkileyebilecegine ve asgari fonlama kosullarmin ne zaman bir yikiimlilik dogurabilecegine
deginmektedir. Degisiklikler su anda pesin O6denen asgari fonlama gerekliliklerinin varlik olarak
-muhasebelestirilmesine izin vermektedir. Degisikliklerin uygulanmasmn Sirket’in finansal tablolan
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2011 Tarihi Itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2, Finansal Tablolarm Sunumuna Tliskin Esaslar (devami)
24.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devam)

2011 wilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in faalivetlerivle ilgili olmayan standartlar. mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

UFRYK 19 (Degisiklikler) Finansal Bor¢larin Ozkaynaga Dayal: Finansal Araclarla Odenmesi

Bu Yorum bir finansal borcun ddenmesi amaciyla ihrag edilen 6zkaynaga dayal1 finansal araclarin nasil
muhasebelestirilmesi gerektigini diizenlemektedir. UFRYK 19 geregi, bu kosullar altinda ¢ikarilan
6zkaynaga dayali finansal araglar ger¢ege uygun degerleri ile 6l¢iiliir ve 6denen finansal borcun defter
degeri ile 6denen tutar arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.

Sirket’in bu nitelikte islemleri olmadig1 igin UFRYK 19’un uygulanmasinin Sirket’in cari ve Oneeki yillar
finansal tablolarma etkisi olmamustir.

2010, Yillik Lyilestirmeler
Yukarida ayrintilarina yer verilen UMS 1’e yapilan degi§iklik haricinde, 2010 yilinda yayimlanan
UFRS’lerde yapilan degisiklikler ve yorurnlarm Sirket’in finansal tablolan iizerinde 6nemli bir etkisi

olmamustir.

Heniiz viirtirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Sirket heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamamustir:

UFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varliklarin Transferi; Finansal varlik ve finansal
bor¢larin netlestirilmesi

UFRS 9 Finansal Araglar

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

UMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsaml Gelir Kalemlerinin Sunumu

UMS 12 (Degisiklikler) Ertelenmis Vergi — Mevcut Aktiflerin Geri Kazanimi

UMS 19 (2011) Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 27 (2011) Bireysel Finansal Tablolar

UMS 28 (2011) Istiraklerdeki ve 15 Ortakliklarindaki Yatirimlar

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafrzyat
(Dekapaj) Maliyetleri

UMS 32 (Degisiklikler) Finansal Araglar: Sunum - Finansal varlik ve finansal borglarin
netlestirilmesi

UFRS 7'de yapilan degisiklikler, finansal varliklarin transferine iliskine dipnot agiklamalarim artirmay1
amaglamistir. UFRS 7’ye yapilan degisiklikler finansal varliklarin transferini iceren islemlere iligkin ek
dipnot yiikiimliiliikkleri getirmektedir. Bu degisiklikler bir finansal varlik transfer edildigi halde transfer
edenin hala o varlik tizerinde etkisini bir miktar stirdiirdiigiinde maruz kalinan riskleri daha seffaf olarak
ortaya koyabilmek adina diizenlenmistir. Bu degisiklikler ayrica finansal varlik transferlerinin déneme
esit olarak yayilmadig: durumlarda ek agiklamalar gerektirmektedir.




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Aralik 2011 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iligkin Esaslar (devam)
24.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devam:)

Heniiz yiiriirltige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile meveut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar(devami)

Sirket yonetimi UFRS 7’ye yapilan bu degisikliklerin Sirket’in dipnotlan1 {izerinde dnemli bir etkisi
olmayacagim diisiinmektedir. Fakat gelecek dénemlerde Sirket diger tiirlerde finansal varhik transferi
islemleri yaparsa, bu transferlere iliskin verilecek dipnotlar etkilenebilecektir.

UFRS 7’ye yapilan degisiklikler, isletmenin, netlestirmeye iliskin haklar ve netlestirmeye iliskin
uygulanabilir ana sozlesme veya benzer diizenlemelere tabi olan finansal araglarla ilgili dipnotlarda
agiklama yapmasini gerektirir. Yeni dipnot agiklamalari, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan ara donem veya mali donemlerden itibaren sunulmalidir.

Kasim 2009°da yaymlanan UFRS 9 finansal varliklarin simiflandirilmasi ve 6lgtimii ile ilgili yeni
zorunluluklar getirmektedir. Ekim 2010°da degisiklik yapilan UFRS 9 finansal yiikiimliiliiklerin
siiflandirilmasi ve 6l¢limii ve kayitlardan ¢ikarilmasi ile ilgili degisiklikleri igermektedir.

UFRS 9’un getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

e UFRS 9, UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” standard: kapsamunda
kayitlara alinan tiim varliklarin, ilk muhasebelestirmeden sonra, itfa edilmis maliyet veya gergege
uygun degeri iizerinden Olciilmesini gerektirir. Belirli bir bigimde, sézlesmeye bagli nakit
akislarinin tahsilini amaglayan bir yonetim modeli kapsaminda elde tutulan ve belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerinin yapilmasina yonelik nakit
akislarina yol agan borglanma araglari yatirimlari genellikle sonraki dénemlerde itfa edilmis
maliyet izerinden oOlgiiliirler. Bunun digindaki tiim borglanma araglart ve 6zkaynaga dayali
finansal araglara yapilan yatinnmlar, sonraki dénemlerde ger¢ege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir.

e UFRS 9’un finansal bor¢larin simiflandirilmas: ve 6l¢limi izerine olan en 6nemli etkisi, finansal
borcun (gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan olarak tanimlanmis borglar) kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutarimin muhasebelestirilmesi
ile ilgilidir. UFRS 9 uyarinca, finansal borcun gergege uygun degerinde meydana gelen ve soz
konusu borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerle iligkilendirilebilen degisim tutari,
tanimlanan borcun kredi riskinde meydana gelen degisikliklerin muhasebelestirme yonteminin,
kar veya zararda yanlis muhasebe eslesmesi yaratmadik¢a ya da artirmadikca, diger kapsamli
gelirde sunulur. Finansal borcun ger¢ege uygun degerinde meydana gelen degisikliklerin kredi
riskinde meydana gelen degisikliklerle iliskilendirilebilen tutari, sonradan kar veya zarara
siniflandirilmaz. Halbuki UMS 39 uyarinca, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
olarak simiflandirilan borglara iliskin gergege uygun degerinde meydana gelen tiim degisim tutari
kar veya zararda sunulmaktayd:. '

UFRS 9’da yapilan degisiklik ile UFRS 9’un 2009 ve 2010 versiyonlaninn uygulama tarihi 1 Ocak 2015
veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler olarak ertelemistir. Degisiklik 6ncesi, UFRS 9’un
uygulama tarihi 1 Ocak 2013 veya sonrasinda baglayan mali donemler olarak belirlenmisti. Degisiklik,
erken uygulama segenegine izin vermeye devam etmektedir. Ayrica degisiklik, UMS 8 “ Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler, Hatalar” ve UFRS 7 “Finansal Araglar:
Agiklamalar’daki mevcut karsilastirmali ge¢is dipnot sunumuna iligkin hiikkiimlerini giincellemistir.
Karsilagtirilmali olarak sunulan finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi yerine, isletmeler, UMS 39
“Finansal Araglar; Muhasebelestirme ve Olgme” standardindan, UFRS 9°a gegislerde giincellestirilmis
dipnot sunum agiklamalanim, isletmenin UFRS 9’u uygulama tarihine ve Onceki donem finansal
tablolarimi yeniden diizenlemeyi segmesine dagh olarak, yapabilirler veya yapmak zorundadirlar.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Geg¢mis 31 Aralik 2011 Tarihi itibarlyla
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devam:)
2.4.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devam:)

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

Sirket yonetimi UFRS 9’un, Sirket’in finansal tablolarinda, 1 Ocak 2015 sonrasinda baglayan mali
dénemlerde uygulanacagini tahmin etmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket finansal tablolar
iizerindeki etkisini Sirket yonetimi heniiz belirlememistir.

Mayis 2011°de konsolidasyon, miisterek anlagmalar, istirakler ve bunlarin sunumuyla ilgili olarak UFRS
10, UFRS 11, UFRS 12, UMS 27 (2011) ve UMS 28 (2011) olmak iizere bes standart yaymnlanmgtir.

Bu bes standardin getirdigi 6nemli degisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 10, UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” standardinin konsolide finansal tablolar ile
ilgili kismunin yerine getirilmistir. UFRS 10’un yayimlanmastyla UFRYK 12 “Konsolidasyon — Ozel
Amagli Isletmeler” yorumu da yiirtirlikkten kaldinlmigtir. UFRS 10’a gére konsolidasyon igin tek bir esas
vardir, kontrol. Ayrica UFRS 10, lic unsuru igerecek sekilde kontrolii yeniden tammlamaktadir: (a)
yatirim yaptig1 isletme lizerinde giice sahip olmasi (b) yatinnm yaptig: isletmeyle olan iliskisinden dolay:
degisken getirilere maruz kalmasi veya bu getirilerde hak sahibi olmasi (c) elde edecegi getirilerin
miktarim etkileyebilmek igin yatirim yaptigi isletme tizerindeki giiciinii kullanma imkéanina sahip olmasi.
Farkli 6rnekleri i¢erek sekilde UFRS 10’nun ekinde uygulama rehberi de bulunmaktadir.

UFRS 11, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” standardimn yerine getirilmistir. UFRS 11, iki veya daha
fazla tarafin miisterek kontrolii oldugu miisterek anlagmalarin nasil smiflanmasi gerektigini
agiklamaktadir. UFRS 11’in yayimlanmas: ile UFRYK 13 “Miistereken Kontrol Edilen Isletmeler - Ortak
Girisimcilerin Parasal Olmayan Katilim Paylar1” yorumu yiiriirliikten kaldinlmustir. UFRS 11 kapsaminda
miisterek anlasmalar, taraflarin anlagma iizerinde sahip olduklar1 hak ve yiikiimliliiklerine bagli olarak
miisterek faaliyet veya is ortakligi seklinde simflandirilir. Buna karsin UMS 31 kapsaminda li¢ g¢esit
miisterek anlasma bulunmaktadir: miistereken kontrol edilen isletmeler, miistereken kontrol edilen
varliklar, miistereken kontrol edilen faaliyetler.

Buna ek olarak, UFRS 11 kapsamundaki is ortakliklarimin &zkaynak yontemi kullamlarak
muhasebelestirilmesi gerekirken, UMS 31 kapsamindaki birlikte kontrol edilen ortakliklar ya zkaynak
yontemiyle ya da oransal konsolidasyon yontemiyle muhasebelestirilebilmektedir.

UFRS 12 dipnot sunumuna iligskin bir standart olup bagh ortakliklan, miisterek anlagmalari, igtirakleri
ve/veya konsolide edilmeyen yapisal sirketleri olan isletmeler i¢in gegerlidir. UFRS 12’ye gore verilmesi
gereken dipnot agiklamalar genel olarak yiirtirlikteki standartlara gére cok daha kapsamlidir.

Bu bes standart 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren
gecerlidir. Erken uygulama opsiyonu ancak bu bes standardin aym: anda uygulanmas: sartiyla
miimkiindiir.

Yukarida ayrintilarina yer verilen bes standardin Sirket finansal tablolarinda herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.
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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Arahk 2011 Tarihi itibarlyla
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna liskin Esaslar (devami)

2.4.2 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devam:)

Heniiz yiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamas: benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami) '

UFRS 13, gercege uygun deger Olglimii ve bununla ilgili verilmesi gereken notlan iceren rehber
niteliginde tek bir kaynak olacaktir. Standart, ger¢ege uygun deger tamiminu yapar, gercege uygun degerin
olctimiiyle ilgili genel cergeveyi ¢izer, gercege uygun deger hesaplamalan ile ilgili verilecek agiklama
gerekliliklerini belirtir. UFRS 13’{in kapsamu genistir; finansal kalemler ve UFRS’de diger standartlarin
gergege uygun degerinden Olglimiine izin verdigi veya gerektirdigi finansal olmayan kalemler i¢in de
gegerlidir. Genel olarak, UFRS 13’{in ger¢ege uygun deger hesaplamalan ile ilgili agiklama gereklilikleri
su andaki mevcut standartlara gore daha kapsamlidir. Ornegin, su anda UFRS 7 “Finansal Araclar:
Agiklamalar” standardimin agiklama gerekliligi olan ve sadece finansal araglar i¢in istenen iig-seviye
gercege uygun deger hiyerarsisine dayanan niteliksel ve niceliksel agiklamalar, UFRS 13 kapsamindaki
biitlin varliklar ve ylikiimliilikler izin zorunlu hale gelecektir.

UFRS 13 erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan
mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

Yonetim, UFRS 13’{in Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin finansal tablolan
etkileyebilecegini ve finansal tablolarla ilgili daha kapsamli dipnotlarin verilmesine neden olacagim
tahmin etmektedir.

UMS 1’e yapilan degisiklikler kar veya zarar ve diger kapsamli gelirlerin ya tek bir tablo halinde ya da
birbirini izleyen iki tablo halinde sunulmas: opsiyonunu devam ettirmektedir. Ancak, UMS 1’e yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir bélimiinde ilave dipnotlar gerektirmektedir. Buna gore diger kapsamli
gelir kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirtlmayacak kalemler ve (b)
bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siuflandirilacak kalemler. Diger
kapsaml1 gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayni sekilde dagitilacaktir.

UMS 1’e¢ yapilan degisiklikler 1 Temmuz 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali
donemlerden itibaren gecerlidir. Buna gére, diger kapsamli gelir kalemlerinin sunumu, degisiklikler
gelecek muhasebe donemlerinde uygulandiginda degistirilecektir.

UMS 12’e yapilan degisiklikler 1 Ocak 2012 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
donemlerden itibaren gegerlidir. Yonetim, UMS 12’ye yapilan degisikliklerin gelecek muhasebe
donemlerinde uygulanmasinin, Sirket’in defter degerinin satis yoluyla geri kazamlacag yatinm-amach
gayrimenkullerine iligkin olarak gegmis donemlerdeki ertelenmis vergi yiikkimliiliikleri tutarinda diizeltme
gerektirecegini tahmin etmektedir. Y6netim bu degisikliklerin uygulanmas: sonucunda finansal
tablolarinda olusabilecek etkileri heniliz degerlendirmemistir.

UMS 19’a yapilan degisiklikler tammlanmis fayda planlari ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En oOnemli degisiklik tamimlanmig fayda yiikiimlilikleri ve plan varliklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanms fayda yiikiimliiliklerinde ve plan varliklarin
gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini gerektirmekte ve
boylece UMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni ortadan kaldirmakta ve gecmis
hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasi hizlandirmaktadir. Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net
emeklilik varligi veya yikimliligiiniin plan a¢ig1 ya da fazlasimn tam degerini yansitabilmesi i¢in, tim
aktlieryal kayip ve kazanglarin aninda diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilmesini
gerektirmektedir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

242 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (devami)

Heniiz yiiriirltige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar (devami)

UMS 19’a yapilan degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali
dénemlerden itibaren gecerli olup baz: istisnalar disinda geriye doniik olarak uygulanmalidir. Yonetim,
UMS 19’a yapilan degisikliklerin Sirket’in finansal tablolarinda 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren uygulanacagini, bu yeni standardin uygulanmasinin
finansal tablolarindaki tamimlanmis fayda planlanim etkileyebilecegini tahmin etmektedir. Yonetim bu
degisikliklerin  uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
degerlendirmemistir.

19 Ekim 2011 tarihinde UMSK yeriistii maden isletmelerinde tiretim asamasindaki hafriyat maliyetlerinin
muhasebelestirilmesine agiklik getiren UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki
Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri yorumunu yayinlamistir. Yorum, iiretim asamasindaki hafriyatlarin ne
zaman ve hangi kosullarda varlik olarak muhasebelesecegi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve
sonraki dénemlerde nasil dlgiilecegine agiklik getirmektedir. Yorum 1 Ocak 2013 tarihinde ya da
sonrasinda baslayan finansal dénemler igin yiiriirliige girecek olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 32’ye yapilan degisiklikler ile netlestirme kurallari ile ilgili mevcut uygulama hususlarina agiklik
getirmek ve mevcut uygulamalardaki farkliliklan azaltmak amaglanmaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2014
tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak édenmesi

veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin verine getirilmesinin eg
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
3.2 Hizmet Gelirleri
- Yonetim iicreti gelirleri ve portfdy yonetim komisyonlari

Yonetim tcreti gelirleri, $irket tarafindan yonetilen yatinm, emeklilik ve alternatif yatinm
araglan fonlarimn fon toplam degeri {izerinden anlagma ile belirlenmis bir oran {izerinden hesaplanan
yOnetim dicreti ile kurumsal ve bireysel portfdy yonetiminden alinan komisyon gelirlerinden
olusmaktadir. Yonetim tcreti gelirleri hizmetin verildigi donemde muhasebelestirilmekte ve gelir olarak
kaydedilmektedir.

- Performans Ucreti Gelirleri

Performans {icreti gelirleri, Sirket tarafindan yonetilen emeklilik ve alternatif yatirim araglan fonlan ile
kurumsal =~ ve bireysel portfdy yonetimi misterilerinden; sozlesme Uzerinde belirlenmis
oranlar dahilinde, alternatif (karsilagtirma oOlgiiti) oranlan {izerinden hesaplanarak alinan performans
komisyon gelirlerinden olusmaktadir. Performans ticreti gelirleri ay sonlarinda tahakkuk esasi uyarinca
muhasebelestirilerek s6zlesmede belirtilen ilgili performans donemlerinde tahsil edilir.

- Yatinnm Darmsmaniligr Gelirleri

Yatinm damsmanligy; karsiliginda maddi menfaat temin etmek suretiyle, miisterilere sermaye piyasasi
araglar1 ile bunlan ihrag eden ortaklik ve kuruluslar hakkinda ve sermaye piyasasi ile ilgili diger
konularda yonlendirici nitelikte yazili veya sozlii yorum ve yatirim tavsiyelerinde bulunulmasi, potansiyel
yatirmcilarin ve miisterilerin uzun ve kisa vadeli finansal hedefleri, risk tercihleri, nakit gereksinimleri,
vergl mevzuati karsisindaki durumlan dikkate alinarak yatirim planlarimin olusturulmas: faaliyetidir.
Yatinm damsmanligi gelirleri hizmetin verildigi dénemde muhasebelestirilmekte ve gelir olarak
kaydedilmektedir.

33 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kaylplarl
disiilerek yansitilar.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasini artirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger giderler olustukca gelir tablosunda
gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi varliklarnin tahmini iktisadi émiirleri agagidaki gibidir:

Demirbasglar 5-10 y1l
Tasitlar S5yl
Ozel Maliyetler ' 5yl

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman y6ntemi kullanilarak ayrilmustir.

Ozel maliyetler icin, normal amortisman yéntemi ile kiralama dénemleri veya séz konusu 6zel maliyetin
faydali 6mriinden kisa olam lizerinden amortisman ayrihir.
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34 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini igermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlan satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tilkenme paylar: ile kalic1 deger kayiplan
diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylari, satin alimdan itibaren 5 yili
asmamak kaydiyla tahmini ekonomik Omiirlerine gére esit tutarli, dogrusal amortisman yéntemi
kullanilarak ayrilmustir.

35 Borg¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar donemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
3.6 Finansal Araclar

Finansal araglar; nakit mevcudunu, sézlesmeden dogan ve kars: taraftan nakit veya baska bir finansal
varlik edinme veya karsilikli olarak finansal araglari degistirme hakkim ya da kars: tarafin sermaye araci
islemlerini ifade eder. Finansal araglar; gercege uygun degerleme farki kar/zarara yansitilan finansal
araglar, vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar ve alacaklar olarak simflandirilmaktadir. Finansal
varliklan siiflandirma islemi ilgili finansal varligin edinilmesi sirasinda yapilmaktadir. Sirket finansal
araglarinin simiflamasint UMS 39 “Finansal Araglar” hitkkiimlerine uygun olarak yapmaktadir.

Gergege uygun degerleme farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar

Bu sinifin iki alt kalemi bulunmaktadir: “Alim satim amagl olarak elde tutulan finansal varliklar” ile ilk
kayda alinma sirasinda “Gergege uygun deger farki kér/zarara yansitilan finansal varliklar olarak
simiflandinlan finansal varliklar”. Sirket, gercege uygun degerleme farki kar/zarara yansitilan finansal
varliklarin ilk kaydim elde etme maliyeti ile yapmakta, kayda alinmayi izleyen dénemlerde gergege
uygun degeri ile muhasebelestirmektedir.

Vadeye kadar elde tutulan yatirimlar ve kredi ve alacaklara iliskin agiklama ve dipnotiar

Sirket’in vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade
sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir
Odemeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetlerden olusmaktadir. Vadesine kadar elde tutulacak
yatirtmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigii tutari dusiilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Alacaklar
Borgluya para, mal ve hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal varliklar: ifade etmektedir.
Alacaklar sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen

finansal varliklardir. Alacaklar elde etme maliyeti ile muhasebelestirilmekte, etkin faiz yontemi ile
iskonto edilmis maliyet tutar: lizerinden degerlenmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler
Nakit ve nakit benzeri degerler, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve orijinal vadesi li¢
aydan kisa vadeli mevduatlan i¢ermektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler kolayca nakde

doniistiiriilebilir ve deger kaybetme riski 6nemsiz seviyede olan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip
varliklardir.
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3.6 Finansal Araclar
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmas: ve ¢ikariimasi

Sirket, finansal varlik veya yiikiimliiliikleri, ilgili finansal ara¢ sézlesmelerine taraf oldugu takdirde
bilangosuna yansitmaktadir. $irket finansal varligin tamamim veya bir kismmi, sadece sz konusu
varliklarin konu oldugu sézlesmeden dogan haklar tizerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan
¢ikartir. Sirket finansal yiikiimliiliikleri ancak s6zlesmede tanimlanan yiikiimliiliigii ortadan kalkar, iptal
edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan gikartir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplamimn,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadar.

Finansal varhiklarda deger diisiikliigiine iligkin agiklamalar

Sirket, her bilango déneminde, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger disiikliigiine
ugradiina iliskin ortada tarafsiz géstergelerin bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Amlan
tiirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Sirket ilgili deger diistikliigli tutarin tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varlik grubu, yalmzca, ilgili varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra
bir veya birden daha fazla olaymn (“zarar/kayip olay1”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar olaymimn
(veya olaylarimn) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki tahmini nakit akislar tizerindeki etkisi sonucunda deger dusiikliigiine ugradigina iligkin
tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigiine ugrar ve deger diisiikligii zarar olusur.
Ileride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmasi beklenen kayiplarin olasiligi yliksek dahi olsa
muhasebelestirilmemektedir.

3.7 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanc: para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye gevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur {izerinden dénem sonunda TL’ye
¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, donem kar / zararina yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

ABD Dolar 1,8889 1,5460
Avro 2,4438 2,0491
Ingiliz Sterlini 2,9170 2,3886

3.8 Hisse Bagina Kazang
Hisse Bagina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri borsada islem

gbrmeyen isletmeler hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gbérmediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamuistir.
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3.9 Bilang¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayim i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine
ortaya ¢ikan olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni
deliller olmasi veya ilgili olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylar mali
tablolarin diizeltilmesini gerektiriyorsa, Sirket finansal tablolarm yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyorsa, Sirket, s6z konusu
hususlar ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

3.10 Kargihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

UMS 37 uyarinca herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi igin; Sirket’in ge¢mis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas: gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmamugsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir. Sarta bagh
varliklar ger¢eklesmedik¢e muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.

3.11 Kiralama Islemleri
Finansal Kiralama

Finansal kiralama s6zlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu sabit
kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak simflandirilmaktadir. Finansal kiralama yoluyla elde
edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira s6zlesmesinin baslangicindaki asgari kira 6demelerinin bilango
tarihi itibariyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin makul degerinden diisiik olanindan
birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplart diistilerek yansitilir. Finansal kiralamadan dogan borglar,
anaparamn 6denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri gelir tablosuna yansitilir.

Faaliyet kiralama islemleri olustuklar1 donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

3.12  Iiliskili Taraflar

Hissedarlik, s6zlesmeye dayal1 haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan yada dolayl:
bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. Iligkili kuruluslara aymi zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir. Iligkili

kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliikklerin iligkili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak
transfer edilmesini icermektedir.

3.13 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Donem vergi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi ylikiimliliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismu lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan

farkliik gosterir. Sirket’in cari vergi yikimliligi bilango tarihi itibartyla yasallagmis vergi orami
kullanilarak hesaplanmugtir.

17




GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S.

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis 31 Aralik 2011 Tarihi itibariyla
Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam:)
3.13  Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiligli veya varligi, varliklarm ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gésterilen
tutarlan ile yasal vergi matral hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikimliliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin
hesaplanirken; indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklan, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihigimin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarm
tiimil i¢in hesaplanir. Bu tlir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir. :

Ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayitlh degeri, bir kismunin veya tamaminin saglayacagn faydanmin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dlglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yikiimliliikleri varliklarin gergeklesecedi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmast beklenen ve bilango tarihi itibaryla yasallasmis veya 6nemli dlgtide
yasallasmig vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplamuir. Ertelenmis vergi varliklan ve
yikiimliiliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla varliklanmin defter degerini
geri kazanmas1 ya da yikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklaryla cari vergi yilikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin aym vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yilikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alinan bagl ortakligin tamimlanabilen varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagli borglarimin gergege uygun degerinde elde ettigi paymn satin alim mahyetlm
asan kismunin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam:)
3.14 Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminan

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu'nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdamu sona eren caliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukiimlidiir. S6z konusu 6deme tutarlan bilango tarihi itibariyla gegerli olan kidem tazminat tavam esas
alinarak hesaplanr.

2010: 2.517 TL) olmak flizere, 30 glnliik toplam briit {icret ve diger haklar esas almarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliilik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan her yil
i¢in azami ylikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alt1 ayda bir artmas1 olarak kabul edilmistir.

Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her yil igin, 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla tavan tutar1 2.732 TL (31 Aralik ‘

Ilisikteki finansal tablolarda Sirket séz konusu yiikiimlilik igin istatistiki bir metot kullanarak bir
yiikiimliiliik tahmini olusturmus ve kayitlarina yansitmustir. 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri
itibariyla yiikiimliiligiin net bugiinkii deger hesaplamasinda kullanilan bagslica tahminler asagidaki

gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Faiz oram %9,52 %10
Enflasyon oram %35,06 %35,1
Reel faiz oram %4,25 %4,66
Emeklilik Planlar

Sirket’in personeline sagladig: herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plan1 bulunmamaktadir.
3.15 Nakit Akim Tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisimi ve nakit akimlarimn tutar ve zamanlamasim
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,

diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akim tablolarimi diizenlemektedir.

3.16 Boliimlere Gére Raporlama

Sirket’in tiim faaliyetleri Tiirkiye’de gergeklestigi ve sadece portf6y yoneticiligi faaliyetinde bulundugu
icin bollimlere gore raporlama yapilmamustir.
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4. Nakit ve Nakit Benzerleri

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri, asagidaki gibidir:

31 Aralk 2011 31 Aralik 2010

Bankalar
- Vadeli mevduat 3.001.968 11.063.828
- Vadesiz mevduat 964.160 107.282
3.966.128 11.171.110
Nakit ve nakit benzeri iizerindeki faiz tahakkuku (-) (1.968) (14.828)
Nakit akim amagli genel toplam 3.964.160 11.156.282

31 Aralik 2011 tarihi itibaryla Sirket’in banka mevduatinin 3.965.334 TL (31 Aralik 2010: 11.171.078
TL) tutarindaki kistm $irket’in ana hissedar: olan Tirkiye Garanti Bankasi A.S.’deki hesaplarinda
bulunmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, bankalardaki TL vadeli mevduatlarin briit faiz oranlar1 %8
ve %11°dir (31 Aralik 2010: %8,25, 8,6 ve %6) ve vadeleri 1 ay ve daha kisadir. 31 Aralik 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri {izerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.

5. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaniyla, finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Finansal Yatinmlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal 420287 471.269
varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal yatirimlar 3.390.507 -
Toplam 3.810.794 471.269

31 Arahk 2011

Gercege uygun deger farki gelir

tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Igzggh

Bor¢lanma senetleri

Devlet tahvilleri 88.471 91.339 91.339

Yatirim Fonlar

Yatirim Fonu . 400.000 328.948 328.948

Toplam 488.471 420.287 420.287

31 Arahk 2010

Gercege uygun deger farki gelir Kayitl

tablosuna yansitilan finansal varliklar Maliyet Makul Degeri Degeri
egeri

Borglanma senetleri

Devlet tahvilleri 87.658 97.768 97.768

Yatinm Fonlari ,

Yatirim Fonu 371.936 373.501 373.501

Toplam 459.594 471.269 471.269
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5. Finansal Yatirnmlar (devamu)
31 Arahk 2011
Vadeye kadar elde tutulacak finansal Kavith
varliklar Maliyet Makul Degeri ayit
Degeri
Ozel Sektor Tahvili 3.168.508 3.384.978 3.390.507
3.168.508 3.384.978 3.390.507

31 Aralik 2010 itibartyla Sirket’in vadeye kadar elde tutulacak finansal varligi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket’in vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarinin 3.390.507 TL
(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir) tutarindaki kismm Sirket’in ana hissedan olan Tiirkiye Garanti
Bankasi A.S.’nin ihrag ettigi 6zel kesim tahvillerinden olusmaktadar.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla 91.339 TL (31 Aralik 2010: 97.768 TL) tutarindaki 100.000 TL (31 Aralik
2010: 100.000 TL) nominal degerli devlet tahvili SPK’mn ilgili tebligi uyarinca ve Sirket’in sermaye
piyasalarindaki islemleri nedeniyle IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde teminat olarak
bulundurulmaktadir.

6. Diger ticari alacaklar ve borglar

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in 104.818 TL tutarindaki (31 Aralik 2010: 105.918 TL) diger
ticari alacaklar fon yonetim komisyon iicreti ve performans licreti alacagindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibaniyla, Sirket’in diger ticari borglar1 149.281 TL (31 Arahk 2010: 385.706 TL)
tutarinda hizmet alimi sebebiyle yapilacak 6demelerden olugmaktadir.

7. Diger alacaklar ve borglar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibanyla, diger borglar agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Vergi resim ve harglar 1.590.507 1.180.518
Odenecek ticretler 435.418 -
Diger 12.155 32.312
‘ 2.038.080 1.212.830

8. KarsiliKklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, borg karsihklan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Gider karsiliklan 72.774 59.563
Toplam 72.774 59.563

31 Arahik 2011 tarihi itibaniyla Sirket’in Tiirk Telekomiinikasyon A.S.’ye vermis oldugu 35.000 TL
degerinde teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 35.000 TL).

31 Aralik 2011 tarihi itibaniyla ti¢lincti kisilerce Sirket’e karsi agilmig bir dava bulunmamaktadir (31
Aralik 2010: Bulunmamaktadir).
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9. Diger donen varhiklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger dénen varliklar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

Pesin 6denen giderler 469.518 518.864
Pesin 6denen vergi 90.030 194.723
Verilen avanslar 20.637 4.678
VOB teminatlari - 31.210
Diger 175 863

580.360 750.338

10. Maddi duran varhklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla maddi duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir.

Cari Donem

Malivet 1 Ocak 2011 Girisler kaglar 31—"‘;‘(‘)'—;'1‘
Ozel maliyetler 2.292.601 81.345 - 2.373.946
Nakil vasitalar 210.585 - (41.161) 169.424
Demirbaglar 2.338.476 125.875 (129.596) 2.334.755
4.841.662 207.220 (170.757) 4.878.125
Bmkn.ng 1 Ocak 2011 Cari (.liinem Jaslar 31 Arahk
amortismanlar =—————  amortismam 2011
Ozel maliyetler (169.901) (468.343) - (638.244)
Nakil vasitalar: (148.996) (38.496) 39.185 (148.307)
Demirbasglar (1.067.617) (312.071) 108.728 (1.270.960)
(1.386.514) (818.910) 147.913 (2.057.511)
Net 3.455.148 2.820.614
Onceki Dénem
. .. 31 Arahk
Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar = 2010
Ozel maliyetler 133.843 2.319.291 (160.533) 2.292.601
Nakil vasitalar 636.711 - (426.126) 210.585
Demirbaglar 1.666.133 984.993 (312.650) 2.338.476
2.436.687 3.304.284 (899.309) 4.841.662
Birikmis - Cari dénem 31 Arahk
amortismanlar 1 Ocak 2010 amortismani Cilaslar 2010
Ozel maliyetler (70.923) (212.455) 113.477 (169.901)
Nakil vasitalari (367.339) (94.852) 313.195 (148.996)
Demirbaslar (1.032.674) (244.508) 209.565 (1.067.617)
(1.470.936) (551.815) 636.237 (1.386.514)
Net 965.751 3.455.148
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11. Maddi olmayan duran varhklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla maddi olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki
gibidir:

Cari donem

Malivet 10cak2011  Girisler wKaslar m—;‘(‘)lill‘
Haklar 946.783 17.886 ] 964.669
Birikmis itfa payi 1 Ocak 2011 Caridonem \Kaslar 31 Arahk
—_— itfa pay1 2011
Haklar (869.560) (23.017) } (892.577)
Net 77223 72.002
Onceki dénem
Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler 1kislar %
Haklar 906.022 40.761 ) 946.783
Birikmis itfa pavi 1 Ocak 2010  Caridomem Jaslar 31 Arahk
Birikmis itfa pavi 1 Ocak 2010 itfa pay1 2010
Haklar (847.510) (22.050) ] (869.560)
Net 58512 77223

Sirket’in 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varlig: bulunmamaktadir.

12. Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiiklar

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla galiganlara saglanan faydalarin detayr asagidaki
gibidir: :

31 Arabik 2011 31 Arahk 2010
Kisa vadeli
- Personel prim karsiliklan - 1.200.069
- Kullanmilmamus izin karsilig 42.391 -
Uzun vadeli '
- Kidem tazminati karsihig 208.158 230.989

Kidem tazminati

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi yukiimliligii vardir.
Ayrica, halen yiirirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatin alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarimi 6deme yiikimliiligii
bulunmaktadir. Emeklilik Oncesi hizmet sartlanyla ilgili bazi gegis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikariimustir, ‘

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati aylik 2.732 TL (2010: 2.517 TL) tavanina
tabidir.
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12. Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar (devam)
Kidem tazminati (devamu)

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligr Sirket’in calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yilkiimlilik
tutarmun bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Caliganlara Saglanan
Faydalar”). Sirketin ylikiimliiliklerinin, tanimlanms fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullamlarak gelistirilmesini  Ongoriir.  Bu  dogrultuda, toplam ylikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsaymm, her hizmet yili igin olan azami yiikiimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyla ekli finansal tablolarda
karsiliklar gelecege iliskin c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik yillik %5,06 enflasyon ve %9,52
iskonto oram varsayimlarina gore yaklasik %4,25 olarak elde edilen reel iskonto orami kullanilmak
suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2010: yillik %3,1 enflasyon ve %10 iskonto oran1 varsayimlarina gore
yaklasik %4,66 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmustir). Istege bagh
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip. Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarimin tahmini orani
da dikkate almmustir. Kidem tazminati tavami alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem
tazminat: karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gegerli olan 2.805 TL tavan tutari
dikkate alinmustir (1 Ocak 2011: 2.623 TL).

Kidem tazminat: karsiliginin 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla hareketleri agagidaki
gibidir: ’

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
Dénem basi 230.989 107.312
Doénem i¢inde 6denen (98.704) (7.261)
Faiz maliyeti 10.769 5.001
Hizmet maliyeti V 65.104 119.913
Aktiieryal fark - 6.024
Dénem sonu 208.158 230.989

Personel prim karsihigi

Personel prim karsiligimn 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaniyla hareketleri asagidaki
gibidir:

31 Aralhk 2011 31 Aralik 2010
Dénem bast 1.200.069 3.000.000
Dénem iginde édenen (*) (1.200.069) (2.921.204)
Iptal edilen karsilik - (78.796)
Doénem igindeki artis : - 1.200.069
Ddénem sonu - 1.200.069
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12. Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar (devam:)
Kullamimamus izin karsih§

Izin karsihginm 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap donemleri i¢indeki
hareketleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Doénem basg1 - -
Dénem i¢indeki artis 42.391 -
Donem sonu 42.391 -

13. Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye
31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, Sirket’in kayitli sermayesi 10.000.000 TL dir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla. Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 TL (31 Aralik 2010: 1 TL)
nominal degerde 10.000.000 (31 Aralik 2010: 10.000.000) adet hisseden meydana gelmistir.

Sirket’in sermayesinde imtiyazli pay sinifi bulunmamaktadir.

Sermaye yedekleri

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi Jfarklart
Bulunmamaktadir.
Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’nun (TTK) 466. maddesine gore isletmeler ticari (safi) karin %5 ini 6denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gecmis yillar
zararlar varsa %5’in hesabinda ticari kardan diigiilir. TTK’na gore safi kardan pay sahipleri i¢in %5
birinci temettii (kar pay1) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere dagitilmast
kararlastinlan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci temettii isletmelerin 6denmis
sermayesi lizerinden TTK 466/3 maddesi ve ana sbzlesme geregi pay sahipleri ile kara istirak eden
kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngériilmiis kar payidir.

25 Temmuz 2011 tarihinde yapilan Genel Kurul Toplantisi’'nda, 2010 yili net karindan 44.752 TL’si
birinci tertip yasal yedek akge, 31.845 TL’si ikinci tertip yasal yedek ak¢e olmak lizere toplam 76.597
TL’nin zorunlu yasal karsiliklar olarak ayrilmasindan sonra, kalan 818.446 TL’tutarindaki dagitilabilir
karin Garanti Portféy Yonetimi A.S. hissedarlarina dagitilmasina karar verilmistir. Bu suretle 1 TL
nominal degerinde beher hisse i¢in nakit temettii tutar1 0,0818 tam TL’dir. Nakit temettii 6demelerinin
hissedarlara dagitimm 16 Eyliil 2011 tarithinde gergeklestirilmistir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyla Sirket’in kardan ayrilmus kisitlanms yedekleri 3.179.557 TL’dir (31
Aralik 2010: 3.102.960 TL).
Gecmis yillar karlar

31 Aralik 2011 itibartyla. Sirket’in gegmis yil karlari 1.484.884 TL tutarindadir (31 Aralik 2010:
1.352.544 TL).
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14. Hizmet gelirleri

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla hizmet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Fon yonetim ticreti gelirleri 18.811.457 19.350.797
Performans ticreti gelirleri 4.753.057 990.010
Portfoy yonetim komisyonlar 718.979 665.209
Yatirim danigsmanlhi geliri - 1.675.000
24.283.493 22.681.016

15. Faaliyet giderleri

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla faaliyet giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Genel yonetim giderleri 22.895.360 21.181.581
Pazarlama, satis ve dagitimu giderleri 1.145.260 1.986.914
Toplam faaliyet giderleri 24.040.620 23.168.495

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla genel yonetim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Genel yonetim giderleri:
Personel giderleri 15.706.000 14.956.808
Veri aktarim ve lisans giderleri 1.902.107 1.736.468
Yazilim ve teknik hizmet giderleri » 1.282.785 1.162.840
Kira ve bina giderleri 1.231.513 741.252
Amortisman ve itfa paylan 841.927 573.865 .
Tas1t giderleri 826.860 692.995
Haberlesme giderleri 221.884 269.049
Temsil ve agirlama giderleri 224.502 251.505
Stopaj ve diger vergi, resim ve harglar 263.964 261.581
Danigmanlik giderleri 111.385 147.425
Seyahat giderleri : 114.551 121.498
Bagislar 85.860 117.101
Diger 82.022 149.194
Toplam genel yonetim giderleri 22.895.360 21.181.581
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15. Faaliyet giderleri (devami)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla genel yonetim giderleri igerisindeki personel
giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
Personel giderleri
Ucret giderleri 14.808.420 13.581.500
Sosyal yardimlar 429.669 468.722
Egitim, organizasyon ve proje giderleri 326.817 776.218
Diger personel giderleri ' 141.094 130.368
Toplam personel giderleri 15.706.000 14.956.808

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gére simflamugtir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla satig ve pazarlama giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Pazarlama, satig ve dagitimi giderleri:
Reklam ve sponsorluk giderleri 891.608 1.636.531
Temsil ve agirlama giderleri 86.602 130.263
Pazarlama - satig tirlin giderleri 70.818 90.637
Danigmanlik giderleri 71.136 58.529
Seyahat giderleri 21.020 41.506
Haberlesme giderleri 4.076 9.906
Veri aktarim ve lisans giderleri - 19.542
Toplam giderleri 1.145.260 1.986.914

16. Diger faaliyet gelirleri

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

Maddi duran varlik satig kari, net 57.191 323.861
Konusu kalmayan karsiliklar 13.309 -
Personel prim karsihif iptali - 78.796
Diger 21.374 84.287
91.874 486.944
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17. Finansal gelirler

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Vadeli hesap faiz geliri 587.340 1.172.664
Menkul kiymet faiz geliri 227.099 11.267
Kur fark: geliri, net . - 14.402
Menkul kiymet satis kari, net - 133.088
814.439 1.331.421

18. Finansal giderler

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla finansal giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Menkul kiymet reeskont gideri 71.052 -
Kur farki gideri, net 16.448 -
Menkul kiymet satis zarari, net 4.526 -
. 92.026 -

19. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari dénem faaliyet sonuglarna
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar1) diistildiikten sonra
kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif vergi oram %20°dir (2010: %20).

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011
yili kurum kazanglarimin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi agamasinda kurum kazanglar
tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orami %20°dir (2010: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan disiilmek iizere, azami 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diigiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlan 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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19. Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (devami)

Gelir Vergisi Stopajt1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarm kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylar iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varlign ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklibiklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile UFRS’ye gére hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran %20°dir (2010:%20).

Asagida dokiimii verilen mutabakat 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaniyla toplam vergi
gideri ile yasal vergi oranmin vergi Oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki
farklan gdstermektedir:

31 Arahk 31 Arahk
2011 2% 2010 %
Vergi Oncesi kar 1.057.160 1.330.886
Yasal vergi oran 20 20
Yasal oran kullamlarak hesaplanan gelir vergisi 211.432 266.177
Iaveler 62.819 58.274
Indirimler (5.515) (20.948)
Vergi gideri : 268.736 303.503

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla gelir tablosundaki vergi kalemleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Cari vergi gideri - -
Ertelenen vergi gideri/(geliri) 268.736 303.503
Vergi gideri : 268.736 303.503
Doénem kart vergi yiikiimliiliigii 31 Arahk 2011 31 Aralik 2010

Cari kurumlar vergisi karsilig - -
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi - -
Toplam - -
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19. Vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi (devamu)

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaniyla ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini olusturan

kalemler asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varliklan

Birikmis vergi zarar1

Kidem tazminati karsilig

Kullamlmamig izin karsilig

Personel prim karsilig

Toplam ertelenen vergi varliklar

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Maddi duran varlik amortismanlarinin
vergi Kanunlan ile yéntem farklart

Toplam ertelenen vergi yiikiimliiliikleri

Net ertelenen vergi varliklart

20. Hisse basina kazang

Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basmna kazang tutar:

hesaplanmamustir.

21. 1ligkili taraf agiklamalar:

31 Arahk 2011 31 Arahk 2010
66.183 105.419

41.632 46.198

8.478 -

- 240.014

116.293 391.631
(97.749) (104.351)
(97.749) (104.351)
18.544 287.280

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibanyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki

gibidir:

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Portfoy yonetimi ticret alacaklar

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlan
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.$. Yatirim Fonlan

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Memur ve Miistahdemleri

Emekli ve Yardim Sandig1 Vakfi

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Yatirim Fonlar

Garanti Yatirim Ortaklig1 A.S.
Garanti Odeme Sistemleri A.S.
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Garanti Biligim Teknoloji A.S.

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Personelden alacaklar

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Hizmet Y6netimi A.S.

Antur Turizm A.S.

Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.
Eureko Sigorta A.S.

30

31 Arahk 2011

31 Arahk 2010

5.073.621 1.082.049
1.364.139 1.500.555
11.827 -
8.349 21.899

- 21.762

4918 19.548
4.557 2.110
3.446 666
6.470.857 2.648.589

31 Arahk 2011

31 Aralik 2010

82.941 163.312
57.317 33.349
10.260 -
35.295 -
. 79.308

; 74
185.813 276.043
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21.  lligkili taraf agiklamalar1 (devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket’in banka mevduatinin 3.965.334 TL (31 Aralik 2010: 11.171.078
TL) tutarindaki kismu Sirket’in ana hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’deki hesaplarinda
bulunmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibartyla Sirket’in vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklarinin 3.390.507 TL
(31 Aralik 2010: Bulunmamaktadir) tutarindaki kismu Sirket’in ana hissedar1 olan Tiirkiye Garanti
Bankas1 A.S.’nin ihrag ettigi 6zel kesim tahvillerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Iliskili taraflara ticari bor¢lar
Ticari bor¢lar

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 23.750 605.312
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. 27.671 -
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. . 14.160 12.818
Antur Turizm A.S. - 7.014
Garanti Filo Yonetimi A.S. - 44.116
Eureko Sigorta A.S. - 40
Dogus Holding A.S. - 193
Eureko Sigorta A.S. Risk Poligeleri (USD) - 823
Eureko Sigorta A.S. (1214) - 558
Personele borglar 890 -

66.471 670.874

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iliskili taraflarla islemler
asagidaki gibidir:
31 Aralik 2011 31 Arahk 2010

Repo, vadeli mevduat faizi, menkul kiymet
faiz geliri ve menkul kiymet sang kart

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 809.339 1.330.855
Komisyon, performans gelirleri ve fon yonetim iicretleri

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Yatirim Fonlan 17.095.084 16.215.239
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. Emeklilik Fonlar 6.246.787 3.660.434
Garanti Yatirim Ortakligr A.S. 231.163 272.209
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 152.635 21.719
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 37.257 25.558
Garanti Odeme Sistemleri A.S. 41.043 45.672
Garanti Bilisim Teknoloji A.S. » 13.629 9.429
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. Memur ve Miistahdemleri 11.264 )
Emekli ve Yardim Sandig1 Vakfi '

Yatirum damsmanhig geliri

Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. - 1.675.000
Kira giderleri

Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 702.429 339.011
Organizasyon, Proje & Diger Personel Gideri

Antur Turizm A.S. 60.711 239.662
Arena Giyim San. Turizm A.S. 12.210 -
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21. Tligkili taraf aciklamalar (devami)

31 Arahk 2010

31 Arahk 2011
Reklam ve sponsorluk giderleri
Dogus Yaym Grubu A.S. 700.498 1.543.287
Sigorta giderleri ‘
Eureko Sigorta A.S. - 175.117
Seyahat giderleri
Antur Turizm A.S. 45.968 274.393
Komisyon giderleri
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 204.726 202.592
Garanti Hayat Sigorta A.S. : - 38.791
Yazilim ve teknik hizmet giderleri :
Garanti Bilisim Teknoloji AS 840.292 1.055.479
Temsil ve agirlama giderleri
Goktrans Turizm ve Ticaret AS 16.380 8.459
Dogus Holding AS - 22411
Yemek giderleri
Dogus Holding AS 1.186 2.103
Tasit giderleri
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri AS 498.367 453.813
Dogus Oto Pazarlama ve Tic. AS 8.237 22.968
Dogus Otomotiv Servis Tic. A.S. 169 -
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22 Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmus Seri: V No: 34

sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” (“Seri: V. No:
34 sayil Teblig”) kapsammnda yapmaktadir. Sirket Seri: V. No: 34 sayili Teblig kapsaminda periyodik
olarak Risk karsilig1, Sermaye yeterliligi tabamu ve Likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarim hazirlayip
SPK’ya bildirmekle yiikiimliidiir.

22.1 Kredi riski

Sirket’in yonettigi yatirim fonlarindan ve portfoylerden ydnetim {icreti alacagi olusmaktadir. Bu
alacaklar, s6zlesmeyle belirlenmekte ve zamaninda tahsil edilmektedir.

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iskili Diger Tigkili Diger Banka Finansal VOB
31 Arahik 2011 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati Yatirim teminati
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 6.470.857 104.818 185.813 - 3.966.128  3.810.794 -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamus finansal varliklar net defter degeri 6.470.857 104.818  185.813 - 3.966.128  3.810.794 -
B. Kosullar yeniden goriigiilmiis bulunan. aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger digiikligiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - - -
D. Deger dusiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degeri - - - - - - -
E. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar - - - - - - -
Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
iskili Diger Tligkili Diger Banka Finansal VOB
31 Arahk 2010 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduati Yatirnm teminati

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalian
azami kredi riski (A+B+C+D+E) 2.648.589  105.918  276.043 - 11.171.110 471.269 31.210
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikligine
ugramamis finansal varliklar net defter degeri 2.648.589 105918  276.043 - 11.171.110 471.269 31.210

B. Kosullar yeniden goriisiilmiis bulunan. aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger
diistikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklann net defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger disiikliigiine
ugramamig varhklarin net defter degeri

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degeri

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Finansal yatirimlar piyasa degerleri ile bilangoya yansitilmiglardir. Diger finansal araglarin vadelerinin g
aydan uzun olmamas:i sebebiyle bilango degerleri ger¢cege uygun degerleri olarak kabul edilmigtir.
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22. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

22.2  Likidite riski

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan daha fazla olmas: nedeniyle likidite riskine maruz
kalmamaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimiiiliiklerin kalan
vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

31 Arahk 2011
Beklenen
Defter nakit gikislar 3aydan 3-12ay 1-5yi1 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplam kisa arast arasli uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 635.654 635.654 635.654 - - -
Ticari borglar 215.752 215.752 215.752 - - -
Diger borglar 419.902 419.902 419.902 - - -
31 Arahk 2010
Beklenen 1-5 .
Defter nakit ¢ikiglar 3 aydan 3-12 ay yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri toplamu kisa arasy  arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.088.892 1.088.892 1.088.892 - - -
Ticari borglar 1.056.580 1.056.580 1.056.580 - - -
Diger borglar 32.312 » 32.312 32312 - - -

Seri: V. No: 34 sayilh Teblig kapsaminda likidite yikimliliigii, Sirket’in en az kisa vadeli borglar kadar
cari degerleri ile dikkate alinan donen varliklar bulundurmasim ifade eder. Ancak yukarida anlatilan
sermaye yeterliligi tabam hesaplamasinda indirilen kalemler ile pozisyon riski veya kars: taraf riski %
100 olarak belirlenen kalemler donen varlik olarak dikkate alinmaz.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in Seri: V. No: 34 sayili Teblig kapsaminda
likidite yiiktimliliigi asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2011 2010

Dénen Varliklar (A) 15.118.770 15.423.267
Kisa Vadeli Borglar (B) 2.368.997 3.529.042
Doénen Varhklar/ Kisa Vadeli Bor¢lar (A/B) 6,38 4,37
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22, Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
22.3  Piyasa riski

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarini, fonksiyonel para birimi olan TL’ye ceviritken islem
tarthindeki kur ile bilango tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz
kalmaktadir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

DOVIZ POZISYONU TABLOSU
31 Arahk 2011 31 Arahk 2010

TL Karsihigt TL Karsilign

(Fonksiyonel ABD (Fonksiyonel ABD

para birimi) Dolari AVRO GBP | para birimi) Dolar1 | AVRO
Nakit ve nakit
benzerleri 6.667 2.858 100 351 - - -
Diger alacaklar - - - - 45916 1.272 | 21.448
Varliklar 6.667 2.858 100 351 45.916 1.272 | 21.448
Ticari borglar (141.999) | (75.042) 100 - (340.135) | (220.010) -
Yiikiimliiliikler (141.999) | (75.042) (100) - (340.135) | (220.010) -
Net yabanc1 para
(kisa) / uzun
pozisyonu (135.332) [ (72.184) - 351 (294.219) | (218.738) | 21.448
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22. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam:)

22.3  Piyasa riski (devamy)

Kur riski (devami)

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

31 Aralik 2011
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanct paranin  Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar: kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/yiikiimliligi (13.636) 13.636 (13.636) 13.636
2-ABD Dolann riskinden korunan
kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi(1+2) (13.636) 13.636 (13.636) 13.636
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhik/yiikiimliliigi - - - -
5-Avro riskinden korunan kisim(-) .- - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) - - - -
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varlik/yilkiimliligi 102 (102) 102 (102)
8- Diger YP riskinden korunan
kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) 102 (102) 102 (102)
Toplam (3+6+9) (13.534) 13.534 (13.534) 13.534
31 Aralk 2010
Kar/(Zarar) Ozkaynak
Yabanci paranin ~ Yabanci paramin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolari net varhik/yikiimliligi (33.817) 33.817 (33.817) 33.817
2-ABD Dolar1 riskinden korunan ,
kisim(-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etkisi(1+2) (33.817) 33.817 (33.817) _33.817
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhk/yukiimliligi 4.395 (4.395) 4.395 (4.395)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi(4+5) 4.395 (4.395) 4.395 (4.395)
Diger Yabanci Paranin %10 degismesi halinde
7-Diger YP net varlik/yikimlilagi T - - -
8- Diger YP riskinden korunan
kisim(-) - - - -
9-Diger YP Net Etkisi(7+8) - - - -
Toplam (3+6+9) (29.422) 29.422 (29.422) 29.422
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