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BAGIMSIZ DENETIiM RAPORU
Garanti Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Yénetim Kurulu’na

Garanti PortfSy Yonetimi Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla hazirlanan ve ekte
yer alan bilangosunu, aym tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim
tablosunu ve nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlar1 denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlilkten kaynaklanan Onemli yanlisliklar igermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercegi diirlist bir sekilde yansitmasim saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasint ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasim ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve diiriist bir bigimde yansitip yansitmadigi konusunda makul
bir giivenceyi saglamak {izere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanitt
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullamlmasim igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak f{izere 6nemli yanliglik igerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gbre yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sirket’in i¢ kontrol sistemi g6z oniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinlii hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig¢ kontrol sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yénetimi tarafindan benimsenen
muhasebe politikalar: ile yapilan 6nemli muhasebe tahminierinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kamitlarinin, gériiglimiiziin olugturulmasina
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.,
a Turkish corporation and a member firm of the KPMG network of independent
member firms affiliated with KPMG International, a Swiss cooperative.




Goriig

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla finansal durumunu,
aym tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansim ve nakit akimlarim, Sermaye Piyasasi
Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlari (bakiniz Dipnot 2) gergevesinde dogru ve diiriist bir
bigimde yansitmaktadir.

Istanbul
20 Subat 2009
Akis Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi

WWLM

Murat Alsan
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihli Bilango
(Para Birimi: Yeni Tiirk Liras1 (YTL))

VARLIKLAR

Dénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar
-Iligkili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar

Diger Alacaklar
-Higkili taraflardan diger alacaklar
-Diger alacaklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Ertelenen Vergi Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
-lliskili taraflara ticari borglar
-Diger ticari borglar
Dénem Kan Vergi Yikumliiligu
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiiklar
Diger Borglar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Kardan Ayrilmg Kisitlanng Yedekler
Gegmis Yillar Karlan

Net Donem Kan

TOPLAM KAYNAKLAR

llisikteki notlar bu finansal tablolarin aynlmaz bir pargasidir.

1

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmiy Gecmis
Notlar 31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
16,364,114 15,523,272
4 13,181,254 882,923
5 88,810 11,861,453
2,150,512 2,344,938
20 2,059,660 1,864,124
6 90,852 480,814
465,940 216,481
20 465,940 158,437
7 - 58,044
8 477,598 217,477
1,698,542 2,072,217
9 1,202,169 1,505,379
10 73,877 85,103
18 422,496 481,735
18,062,656 17,595,489
3,120,099 3,299,332
408,354 114,439
20 167,905 54,415
6 240,449 . 60,024
18 - 307,815
11 2,250,000 2,500,000
7 461,745 377,078
93,218 88,628
11 93,218 88,628
14,849,339 14,207,529
12 10,000,000 10,000,000
12 2,788,002 2,753,966
12 992,837 680,713
1,068,500 772,850
18,062,656 17,595,489




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Gelir Tablosu

(Para Birimi: Yeni Tiirk Lirast (YTL))

Hizmet Gelirleri

BRUT KAR

Satig ve Pazarlama Giderleri
Genel Yonetim Giderleri
Diger Faaliyet Gelirleri

FAALIYET ZARARI

Finansal Gelirler
Finansal Giderler

VERGI ONCESIi KAR

Dénem vergi gideri
Ertelenen vergi geliri/(gideri)

NET DONEM KARI

Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmiy Gegmig
Notlar 31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

13 16,146,381 14,361,317
16,146,381 14,361,317

14 (2,133,023) (2,156,505)
14 (15,237,212) (13,850,597)
15 320,504 134,627
(903,350) (1,511,157)

16 3,773,423 2,490,000
17 (1,482,314) -
1,387,759 978,843

18 (260,020) (470,366)
18 (59,239) 264,373
1,068,500 772,850

Misikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Ozsermaye Degisim Tablosu
(Para Birimi: Yeni Tiirk Liras: (YTL))

31 Arahk 2006 itibariyla bakiyeler

Dénem karmnin gegmis yillar karlarina aktarim
Kardan aynlmis kisitlanmis yedeklere transfer

Temettii 6demesi

Dd&nem net zaran

31 Aralik 2007 itibariyla bakiyeler

Donem karinin gegmis yillar karlarina aktarimi
Kardan aynlms kisitlanmig yedeklere transfer

Temettii 6demesi

Donem net kar

31 Aralik 2008 itibariyla bakiyeler

Kardan Ayrilms Gegmis yillar Net donem

Notlar Odenmis Sermaye  Kisitlanmug Yedekler karlan kan Toplam
10,000,000 2,683,198 680,192 779,489 14,142,879
779,489 (779,489) -
- 70,768 (70,768) - -
- - (708,200) - (708,200)
- - - 772,850 772,850
10,000,000 2,753,966 680,713 772,850 14,207,529
12 R - 772,850 (772,850) -
12 - 34,036 (34,036) - -
12 - - (426,690) - (426,690)
- - - 1,068,500 1,068,500
10,000,000 2,788,002 992,837 1,068,500 14,849,339




Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Nakit Akim Tablosu
(Para Birimi: Yeni Tiirk Liras: (YTL))

Bagimsiz Denetimden Gegmis
Dipnot 2008 2007
Referanslan
Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlan
Donem kan 1,068,500 772,850
Diizeltmeler:
Vergi gideri 18 319,259 205,993
Personel prim karsilig 11 2,250,000 2,500,000
Personel prim kargihig1 iptali 15 (146,536) -
Amortisman ve itfa paylar 14 426,973 493 415
Maddi duran varlik satig kart 15 (113,024) (72,700)
Kidem tazminati karsihif 1 7,704 18,006
Menkul kiymet degerleme kary/(zarar), net 16ve 17 1,469,656 (744,765)
Varlik ve yitkiimliiliklerdeki degisimler
Ticari alacaklar . 6 389,962 (310,705)
Migkili taraflardan alacaklar/borglar, net 20 (389,549) (886,093)
Ticari borglar 6 180,425 (15,378)
Diger varliklar/borglar, net (58,098) 38,105
Odenen kidem tazminati 1 (3,114) -
Odenen kurumlar vergisi 18 (627,147) (198,605)
Odenen personel primleri (2,353,464) (1,093,355)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit girisi 2,421,547 706,768
Yatinm faaliyetleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar: 9ve 10 (193,445) (992,207)
Maddi duran varlik satiglan 193,932 237,204
Menkul kiymet satiglary/ (alimlar) 10,302,987 (3,915,571)
Yatinm faaliyetlerinden dolay: net nakit girisi / (¢ikist) 10,303,474 (4,670,574)
Finansman faaliyetleri
Odenen temetta 12 (426,690) (708,200)
Finansman faaliyetlerinden dolay: net nakit cikiss (426,690) (708,200)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net artis / (azalig) 12,298,331 (4,672,006)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 882,923 5,554,929
Dénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 4 13,181,254 882,923

fligikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Garanti Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Déonemine Ait
Finansal Tablolari Tamamlayic1 Notlar

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Yeni Tiirk Liras1 (YTL) olarak ifade edilmistir)

Sirket’in organizasyonu ve faaliyet konusu

Garanti Portfoy Yénetimi AS (“Sirket”) 5 Haziran 1997 tarihinde kurulmustur. Sirket, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve ilgili diizenlemeler kapsaminda faaliyet gostermekte olup, Sirket’in bashca
faaliyet alanim1 ana hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankast A$’nin, Garanti Yatirim Menkul
Kiymetler AS$’nin yatirrm fonlarinin ve Garanti Emeklilik ve Hayat A$’nin bireysel emeklilik
fonlarinin yonetilmesi ile kurumsal ve bireysel miisterilere portfSy yGnetimi ve yatirnm
danigmanlig1 hizmetleri olugturmaktadir.

Sirket’in ortaklar ve paylarina iliskin bilgiler agagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Arahk

2008 2007
Tiirkiye Garanti Bankas1 AS 99.99% 99.99%
Diger 0.01% 0.01%
Toplam 100.00% 100.00%

Sirket’in kategorileri itibariyla personel sayis:1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2008 2007
Yiiksek lisans 21 20
Lisans 38 30
Lise 7 6
[Ik/Orta dgrenim 6 6
Toplam 72 62

Sirket, Tiirkiye’de kayitl olup asagidaki adreste faaliyet gostermektedir:

Emirhan Cad. Barbaros Plaza B Blok No:111
34349 Dikilitas, Besiktas, istanbul

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar
Sunuma lliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar:

Sirket, muhasebe kayitlarimm Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak

hazirlamaktadir.




Garanti Portféy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Aralik 2008 Tarihinde Sona Eren Hesap Dionemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Birim: Aksi belirtilmedikce Yeni Tirk Lirast)

21
2.1.1

2.1.2

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)
Sunuma lliskin Temel Esaslar (devam)

Uygulanan Muhasebe Standartlar: (devami)

Ilisikteki finansal tablolar, yasal kayitlara dayanarak yapilan simiflama ve diizeltmeler ile finansal
tablolarin gergegi yansitmas ilkesi dogrultusunda Sermaye Piyasas1 Kurulu (“SPK”) tarafindan
yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine uygun olarak hazirlanmistir. Sirket, finansal
tablolarim: 31 Aralik 2007 tarihine kadar SPK’nin Seri: XI, No: 25, “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig”ine (“Teblig XI-25”) gore hazirlamis ve 31 Aralik 2008
tarihi itibartyla, 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren yiiriirliige giren SPK’nin Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”ne (“Teblig XI-29”) gére hazirlamistir. SPK Muhasebe
Standartlar’’na gore raporlama yapan sirketler finansal tablolarim Teblig XI-29 kapsaminda
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas1 Muhasebe Standartlari’na (“UMS”)/
Uluslararast Finansal Raporlama Standartlari’'na (“UFRS”) gore hazirlayacaklardir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar iligikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda
UMSK tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler ile birebir ayni olan ve TMSK tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) /Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
(“TFRS”) esas alinmugtir. Ilisikteki finansal tablolar ve tamamlayic1 notlart SPK tarafindan
belirlenen raporlama formatina uygun olarak sunulmustur.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan
etmigtir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK
tarafindan yaymmlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standard1 (“UMS 29”) uygulanmamuistir.

Sirket’in Teblig XI-29’a gére hazirlanmig 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla diizenlenmis bilangosu
ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait gelir tablosu 20 Subat 2009 tarihinde Sirket Y6netimi
tarafindan Yo6netim Kurulu’na sunulmak iizere onaylanmistir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal
kuruluglarin yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar1 ve bu finansal tablolan tashih
etme hakki vardir.

Gegerli ve Raporlama Para Birimi
Sirket’in gegerli para birimi ve raporlama para birimi YTL dir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden mali tablolar en son 31 Aralik
2004 tarihi itibartyla UMS 29 uyarinca (Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama)
enflasyon muhasebesine tabi tutulmustur. Dolayistyla, 31 Aralik 2008 tarihli bilangoda yer alan
parasal olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine
kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyona gore diizeltilmis degerleriyle, bu
tarihten sonra olusan girisler ise nominal degerleriyle dikkate almmustir.




